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Vorlage

an den Haushalts- und Finanzausschuss

Finanzministerium

des Landes Nordrhein-Westfalen

Der Minister

des Landtags Nordrhein-Westfalen

Kontrolle der Beteiligungsverwaltungsgeselischaft des Landes

Nordrhein-Westfalen mbH (BVG)
Jahresabschiuss zum 31.12.2014

Anbei Ubersende ich lhnen die Unterlagen Gber den Jahresabschluss

der BVG zum 31.12.2014

- Bilanz (Anlage 1)
- Gewinn- und Verlustrechnung (Anlage 2)
- Anhang (Anlage 3)
- Lagebericht (Anlage 4)
- Bestatigungsvermerk (Anlage 5)

sowie die Unterlagen tUber den Konzernabschluss der BVG zum

31.12.2014

- Konzernbilanz

- Konzern-, Gewinn- und Verlustrechnun
- Anhang zum Konzernabschluss

- Konzernlagebericht

. - Bestatigungsvermerk |

(Anlage 6)

g (Anlage 7)
(Anlage 8)
(Anlage 9)
(Anlage 10)
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Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss der BVG sind von der
Wirtschaftsprufungsgesellschaft PKF FASSELT SCHLAGE
Partnerschaft mbH gepruft und mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen worden. Die Gesellschafterversammiung
hat den Jahresabschluss am 02.11.2015 festgestelit und den
Konzernabschluss gebilligt.

Lo Z.gﬁv%m

Dr. Norbert Walter-Borjans
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Beteiligungsverwal lschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

AKTIVSEITE

A.

L

Anlagevermégen

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Beteiligungen

Ausleib an Unter mit denen ein

Beteiligungsverhiltnis besteht

Umlaufvermdgen

Forderungen und ige Vermdgensgegenstinde
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht

Sonstige Vermdgensgegenstinde
davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
EUR 439.486,86 (Vorjahr EUR 597.064,52)

Guthaben bei Kreditinstituten

1280308/11825/Testat/Bilanz

Bilanz
zum

31. Dezember 2014

Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
64.203.894,61 64.203.894,61
59.124.555,41 52.714.256,41
2.913.143,54 2.300.508,10

116.525,74

2.475.054,47

2.591.580,21

5.090.814,56

126.241.593,56  119.218.659,12

0,00

2.621.130,29

2.621.130,29

6.528.875,25

7.682.394,77 9.150.005,54

133.923.988,33  128.368.664,66

PASSIVSEITE
A. Eigenkapital
I Stammkapital

IL. Bilanzgewinn

B. Rickstellungen

Steuerriickstellungen
2. Sonstige Riickstellungen

An Qa;e/ 1

Vorjahr
EUR EUR EUR
25.565,00 25.564,59

133.221.541,33  122.143.122,66

113.992,00 76.232,00

588.455,00 6.149.310,00

702.447,00 6.225.542,00

133.923.988,33  128.368.664.66







Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbE
Diisseldorf

Gewinn- und Verlustrechnung

An

fiir das Geschiiftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014

l%@ 7

Vorjahr
EUR EUR EUR
. Sonstige betriebliche Ertrige 7.630.717,75 11.552.688,45
2. Personalaufwand
a) Lohne und Gehlter -16.369,24 -17.342,52
b) Soziale Abgaben -49,90 -51,66
-16.419,14 -17.394,18
3. Sonstige betriebliche Aufwendungen -208.348,54 -919.162,56
4. Ertrige aus Beteiligungen 3.243.400,00 4.085.399,00
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 2.000.000,00 (Vorjahr EUR 1.000.000,00)
5. Ertriige aus Ausleihungen 729.161,18 177.447,14
davon aus der Aufzinsung von Ausleihungen
im Finanzanlageverm&gen
EUR 612.635,44 (Vorjahr EUR 30.617,04)
6. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertrige 75.926,14 112.970,37
davon aus der Aufzinsung des Korperschaft-
steuerguthabens
EUR 62.165,76 (Vorjahr EUR 30.190,82)
7. Zinsen und #hnliche Aufwendungen -1.008,00 -27.390,12

8. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstitighkeit
9. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

10. Jahresiiberschuss

t1. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

12. Einstellung in das Stammkapital (Kapitalerhhung aus
Gesellschaftsmitteln)

13. Bilanzgewinn

11.453.429,39

-375.010,72

14.964.558,10

-190.493,32

11.078.418,67

122.117.558,07

-0,41

14.774.064,78

107.343.493,29

0,00

133.195.976,33

122.117.558,07
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Anhang fiir das Geschéftsjahr 2014

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss und zu den Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

Allgemeines

Der Jahresabschluss der Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-West-
falen mbH, Diisseldorf, wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des
Gesetzes betreffend die Gesellschaften mit beschrénkter Haftung in Euro erstellt.

Die Gesellschaft ist eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne von § 267a HGB. Aufgrund der
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags wurde der Jahresabschluss auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs fiir groBe Kapitalgesellschaften auf-
gestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Jahresabschluss sind sémtliche Vermégensgegenstinde, Schulden, Rechnungsabgren-
zungsposten, Sonderposten, Aufwendungen und Ertrige enthalten, soweit gesetzlich nichts
anderes bestimmt ist. Die Posten der Aktivseite sind nicht mit Posten der Passivseite, Auf-
wendungen nicht mit Ertrigen verrechnet worden, soweit dies nach den Vorschriften des
§ 246 HGB nicht ausdriicklich gefordert wird.

Die Wertansitze der Erdffnungsbilanz des Geschéfisjahres stimmen mit denen der Schlussbi-
lanz des vorangegangenen Geschéfisjahres iiberein. Bei der Bewertung wurde von der Fort-
filhrung des Unternehmens ausgegangen. Die Vermgensgegenstinde und Schulden wurden
einzeln bewertet.
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Es ist vorsichtig bewertet worden; namentlich sind alle vorhersehbaren Risiken und Verluste,
die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, beriicksichtigt worden, selbst wenn diese erst
zwischen Abschlussstichtag und der Aufstellung des Jahresabschlusses bekannt geworden
sind. Gewinne sind, soweit dies gesetzlich nicht ausdriicklich gefordert wird, nur beriicksich-
tigt worden, wenn sie bis zum Abschlussstichtag realisiert wurden. Aufwendungen und Ertri-
ge des Geschiftsjahres sind unabhéngig vom Zeitpunkt der Zahlung beriicksichtigt worden.

Die Finanzanlagen wurden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederstwertprin-
zips angesetzt. Soweit der nach vorstehenden Grundsdtzen ermittelte Wert {iber dem Wert
liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wird dem durch auBlerplanméBige Ab-
schreibungen Rechnung getragen. Soweit die Griinde fiir in fritheren Geschéftsjahren vorge-
nommene auBerplanméBige Abschreibungen nicht mehr bestehen, wird eine Wertaufholung
vorgenommen, soweit es sich nicht um einen entgeltlich erworbenen Geschifts- oder Fir-
menwert handelt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden mit ihren Nominalwerten oder
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nennwert angesetzt.

Die Riickstellungen beriicksichtigen die erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtun-
gen, die bis zum Abschlussstichtag entstanden und bis zum Tag der Bilanzaufstellung er-
kennbar waren. Die Bewertung erfolgt mit dem nach verniinftiger kaufméannischer Beurtei-
lung notwendigen Erfiillungsbetrag und berticksichtigt alle erkennbaren Risiken und ungewis-
sen Verbindlichkeiten.

Angaben zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

L Angaben zur Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist dem Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang zu
entnehmen. Hinsichtlich der Bewertung der langfristigen Ausleihung an die Aufbaugemein-
schaft Espelkamp GmbH erfolgte dabei eine Anpassung des Buchwerts um TEUR 613 auf
TEUR 2.913, um die Ausleihung mit dem Restschuldbetrag zum Bilanzstichtag auszuweisen.
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Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, be-
treffen die Verzinsung der bestehenden Ausleihung an die Aufbaugemeinschaft Espelkamp
GmbH fiir das Geschiftsjahr 2014. Die Forderungen wurden bis zur Aufstellung des Jahres-
abschlusses beglichen.

Die sonstigen Vermdgensgegenstinde betreffen im Wesentlichen Riickforderungen aus
Steueriiberzahlungen sowie ein Kérperschaftsteuerguthaben. Der Betrag der sonstigen Ver-
mogensgegenstinde mit einer Restlaufzeit grofBer einem Jahr betrdgt TEUR 439 (Vorjahr
TEUR 597).

Die Gesellschafterversammlung hat am 26. August 2014 beschlossen, das Stammkapital auf
Euro umzustellen und eine Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln in Héhe von 0,41 Euro
durchzufiithren. Durch diese Mafinahme wurde eine Glittung des Eigenkapitals zum Bilanz-
stichtag erreicht.

Die sonstigen Riickstellungen enthalten im Wesentlichen Haftungsrisiken aus der VeriufBe-
rung von Anteilen an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-Westfalen GmbH.

IL. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fiir die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
wihlt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrige resultieren in Hohe von TEUR 1.206 aus einer Teilauf-
16sung der Riickstellung fiir Haftungsrisiken aus der AnteilsveriuBerung an der LEG Landes-
entwicklungsgesellschaft Nordrhein-Westfalen GmbH aufgrund aktueller Einschétzungen zur
Hoéhe der Haftungsrisiken. Weiterhin erfolgte im abgelaufenen Geschiftsjahr unter Beriick-
sichtigung des Anschaffungskostenprinzips eine Wertaufholung hinsichtlich der Beteiligung
an der Koelnmesse GmbH, die zu einem sonstigen betrieblichen Ertrag in Héhe von
TEUR 6.410 gefiihrt hat.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir
Rechts- und Steuerberatung in Hohe von TEUR 99 (Vorjahr TEUR 89), Fremdpersonalein-
satz in Hohe von TEUR 36 (Vorjahr TEUR 0) sowie Abschluss- und Priifungskosten in Héhe
von TEUR 35 (Vorjahr TEUR 58).
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Das Zinsergebnis enthilt Zinsertrige in Hohe von TEUR 76 (Vorjahr TEUR 113), die im
Wesentlichen aus der Bewertung des Korperschaftsteuerguthabens resultieren, sowie Zins-
aufwendungen in Héhe von TEUR 1 (Vorjahr TEUR 27).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalten Korperschaft- und Gewerbesteu-
ern fiir das abgelaufene Geschiftsjahr in Hohe von TEUR 435 (Vorjahr TEUR 60) sowie fiir
vorangegangene Veranlagungszeitraume in Hohe von TEUR -60 (Vorjahr TEUR 130).

In den Bilanzgewinn wurde ein Gewinnvortrag in Héhe von TEUR 122.118 einbezogen. Der
Jahresiiberschuss betrdgt TEUR 11.078. EinschlieBlich des zu beriicksichtigenden Gewinn-
vortrags ergibt sich ein Bilanzgewinn in H6he von TEUR 133.196, der zur Verwendung steht.

III. Sonstige Angaben

Anteilsbesitz an anderen Unternehmen

Der Anteilsbesitz an den nachfolgend aufgefithrten Unternehmen betréigt mindestens 20 % der
Anteile:

Firmenname/Sitz Anteilshohe Jahresergebnis Eigenkapital

% TEUR TEUR
Duisburger Hafen AG, Duisburg 66,67 9.350 95.446
Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH,

Espelkamp 50,00 975 16.903
Flughafen K6ln/Bonn GmbH, Kéln 30,94 3.073 262.718
Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf 20,00 51.094 302.517
Koelnmesse GmbH, Kéin 20,00 -5.399 104.768

Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft beschiftigte im Geschiftsjahr drei teilzeitbeschiftigte Mitarbeiter sowie ei-
nen weiteren Mitarbeiter im Rahmen einer Arbeitnehmeriiberlassung. Davon sind zwei Mitar-
beiter in der Geschiftsfithrung tétig.

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind die Geschéftsfiilhrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Einrichtung eines Aufsichtsrats ist nicht im Gesellschaftsvertrag vorgesehen.
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Vergiitung der Unternehmensorgane

Wihrend des abgelaufenen Geschiftsjahrs wurden die Geschédfte des Unternehmens durch
folgende Personen gefiihrt:

- Geschiftsfithrer: Dr. Dirk Warnecke, Ministerialbeamter, Haan;

- Geschiftsfithrer: Dr. UIf Steenken, Ministerialbeamter, Krefeld.

Als Vergiitung fiir die geleisteten Tétigkeiten wurden im Geschifisjahr die folgenden er-
folgsunabhingigen Vergiitungen geleistet:

Dr. Dirk Warnecke 5.400 Euro p.a.
Dr. Ulf Steenken 5.400 Euro p.a.
Summe 10.800 Euro p.a.

Mit der Darstellung der Vergiitung werden simtliche Vergiitungsbestandteile i.S.d. § 65a
Landeshaushaltsordnung des Landes Nordrhein-Westfalen dargestellt. Daneben wurden keine
erfolgsbezogenen Komponenten, Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung und Leistun-
gen fiir den Fall einer vorzeitigen oder regulidren Beendigung der Tétigkeit vereinbart oder
gewihrt,

Honorar des Abschlusspriifers

Fiir das von dem Abschlusspriifer fiir das Geschéfisjahr zu berechnende Gesamthonorar ist
eine Riickstellung in Hohe von TEUR 29,5 gebildet worden.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Miet-, Geschéftsbesorgungs- und Dienstleis-
tungsvertrdgen betragen insgesamt TEUR 99 p.a.

Diisseldorf, den 29. September 2015

Dr. Ulf Steenken - Dr. Dirk Warnecke
Geschiftsfithrer Geschiftsfiihrer
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Beteiligungsver
Diisseldorf

I lischaft des Landes Nerdrhein-Westfalen mbH

Entwicklung des Anlag

Finanzaniagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

im G

héftsjahr 2014

Duisburger Hafen Aktiengeselischaft, Duisburg

2. Beteiligungen
Aufbaugemeinschaft Espelkamp Gesellschaft m.b.H.,

Espelkamp

Flughafen Kéln/Bonn G

K&ln

llschaft mit beschriink H

o

Koelnmesse GmbH, Kéin

Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf

Gi

mit denen ein

hafi m.b.H.,

3. Ausleihungen an Unter
Beteiligungsverhiltnis besteht
Aufbaugemeinschaft Espelkamp
Espelkamp

1280319/11825/Testat/AniSp

Anschaffungsl Abschreibungen Bilanzwerte
Wert Wert Wert Wert
01.01.2014 Zugang Abgang 31.12.2014 01.01.2014 Zugang Abgang Zuschreibungen  31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
64.203.894,61 0,00 0,00 64.203.894,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 64.203.894,61  64.203.894,61
7.158.086,34 0,00 0,00 7.158.086,34 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.158.086,34 7.158.086,34
12.782.869,07 0,00 0,00 12.782.869,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12.782.869,07  12.782.869,07
46.332.446,50 0,00 0,00 46.332.446,50  42.502.745,50 0,00 0,00  6.410.299,00 36.092.446,50 10.240.000,00  3.829.701,00
47.425.981,30 0,00 0,00 47.425.981,30 18.482.381,30 0,00 0,00 0,00 1848238130  28.943.600,00 _28.943.600,00
113.699.383,21 0,00 0,00 113.699.383,21 60.985.126,80 0,00 0,00  6410.299,00 54.574.827,80 59.124.55541  52.714.256,41
2.300.508,10 612.635,44 0,00  2.913.143,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.913.143,54 2.300.508,10
180.203.785,92 612.635,44 0,00 180.816.421,36 60.985.126,80 0,00 0,00 641029900 54.574.827,80  126.241.593,56 119.218.659,12
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2014

L. Grundlagen des Unternehmens

Das Land Nordrhein-Westfalen ist Alleingesellschafter der am 2. September 1997 gegriin-
deten Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH (BVG).
Sitz der Gesellschaft ist Diisseldorf. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten
und Verwalten sowie die VerduBerung von Beteiligungen an Unternehmen im Interesse des
Landes Nordrhein-Westfalen (NRW).

Das Beteiligungsportfolio der BVG umfasst per 31. Dezember 2014 folgende Gesellschaf-
ten:

Duisburger Hafen Aktiengesellschaft (AG), Duisburg

Die Duisburger Hafen AG ist die Eigentums- und Managementgesellschaft des Duisburger
Hafens, des gréften Binnenhafens der Welt. Die duisport-Gruppe bietet fiir den Hafen- und
Logistikstandort Full-Service-Pakete in den Bereichen Infra- und Suprastruktur inkl. An-
siedlungsmanagement. Dariiber hinaus erbringen die Tochtergesellschaften logistische
Dienstleistungen. Die BVG ist mit einer Beteiligungsquote von 66,67 % an der Duisburger
Hafen AG beteiligt.

Aufbaugemeinschaft Espelkamp Gesellschaft m.b.H. (GmbH), Espelkamp

Die Aufbaugesellschaft Espelkamp GmbH ist mit einem Bestand von rund 3.000 Wohnun-
gen der mit Abstand gréfite Wohnraumanbieter auf dem dortigen Wohnungsmarkt. Weitere
Geschiftsfelder sind die Vermietung von Gewerbeobjekten, Géstewohnungen und Garagen
sowie die ErschlieBung von Baugrundstiicken und der Bau von Eigentumswohnungen. An
dem Nominalkapital der Gesellschaft ist die BVG mit 50,00 % beteiligt.
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Flughafen Ko6ln/Bonn Gesellschaft mit beschriinkter Haftung (GmbH), K&ln

Der Flughafen Koln/Bonn ist einer der grofiten Verkehrsflughédfen Deutschlands und zu-
gleich eines der wichtigsten Frachtlogistikzentren in Deutschland. An dem Nominalkapital
der Gesellschaft ist die BVG mit 30,94 % beteiligt.

Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf

Die Messe Diisseldorf zdhlt mit einer Vielzahl von Veranstaltungen der unterschiedlichsten
Branchen zu den griofiten Messegesellschaften der Welt. An dem Nominalkapital der Ge-
sellschaft ist die BVG mit 20,00 % beteiligt.

Koelnmesse GmbH, Kéln

Die Koelnmesse GmbH fithrt regelmifig Fachmessen und Fachausstellungen durch. Sie
zdhlt ebenfalls zu den groften Messeveranstaltern der Welt. An dem Nominalkapital der
Gesellschaft ist die BVG mit 20,00 % beteiligt.

II. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Jahr 2014 lag das globale Wachstum laut Berechnungen des Internationalen Wihrungs-
fonds (IWF) bei 3,3 %. Mit Wachstumsraten von 7,4 % bzw. 5,8 % zihlten China und In-
dien auch im Jahr 2014 zu den Wachstumstreibern. Positive Impulse fiir dic Weltwirtschaft
kamen zudem auch aus den USA, die ein Wirtschaftswachstum von 2,4 % verzeichnen
konnten. Die Euro-Zone hingegen trug zu dieser Entwicklung nur mit einer unterdurch-
schnittlichen Wachstumsrate von 0,8 % bei.

Fiir die deutsche Wirtschaft ergab sich laut Statistischem Bundesamt fiir das Jahr 2014 eine
Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts von 1,5 %, die somit deutlich iiber der Zuwachsrate
des Vorjahres von 0,1 % lag. Nach Angaben des Bundesministeriums fiir Wirtschaft und
Energie wurde in Bezug auf den AuBlenhandel eine durchschnittliche Wachstumsrate von
3,7 % in Deutschland erreicht.
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Der Wirtschaftsbereich Logistik erzielte im Jahr 2013 mit 2,85 Millionen Beschiftigten ei-
nen Umsatz in Héhe von rund 230 Milliarden Euro. Dies entsprach einer Steigerung von
2 % gegeniiber dem Vorjahr. Im Jahr 2014 wurde das Niveau im Hinblick auf die Beschif-
tigtenzahlen gemi3 den Angaben der Bundesvereinigung Logistik (BVL) voraussichtlich
gehalten. Wie das Statistische Bundesamt meldet, hat auch der Giiterverkehr in Deutschland
im Jahr 2014 zugenommen. Danach stieg das Transportaufkommen gegeniiber dem Vorjahr
um 2,9 % auf 4,5 Milliarden Tonnen. Das erh6hte Wachstum der Wirtschaft in 2014 wirkte
sich somit auch auf die Giiterbeférderung aus. Auf der StraBe wurden demnach im vergan-
genen Jahr rund 3,5 Milliarden Tonnen und damit 3,7 % mehr befordert als im Jahr 2013.
Der Straflengiiterverkehr hatte auch 2014 den hochsten Anteil am Transportaufkommen
(78 %). Die Binnenschifffahrt konnte mit +0,8 % im Vergleich zum Vorjahr leicht zulegen.
Sie steigerte ihre Beforderungsmenge auf 229 Millionen Tonnen. Dagegen ging das Auf-
kommen im Eisenbahnverkehr im Jahr 2014 um 2,4 % auf 365 Millionen Tonnen zuriick.
Hier gab es aufgrund der Streiks insbesondere im Oktober und November starke Riickgin-

ge.

Im Luftverkehr steigt die Zahl der Fluggiste auf deutschen Flughéfen seit 2009 wieder kon-
stant an und konnte mit rund 187 Millionen Fluggésten im Jahr 2014 eine Zuwachsrate von
3,1 % verzeichnen (Destatis). Einen groBeren Passagierzuwachs hatte es zuletzt im
Jahr 2011 mit 5,6 % gegeben. Wachstumstreiber war im Jahr 2014 der Auslandsverkehr,
dessen Passagierzahlen sich gegeniiber 2013 um 3,5 % auf 163,7 Millionen erhéhten. Im In-
landsverkehr betrug die Zunahme dagegen nur 0,7 % auf 22,7 Millionen Fluggiste.

Die deutsche Messewirtschaft ist nach Angaben des AUMA-Ausstellungs- und Messeaus-
schuss der Deutschen Wirtschaft e.V. im Jahr 2014 um 1,5 % auf 179.645 Beteiligungen
angestiegen. Dieses Wachstum ist allein auf den Zuwachs an ausléndischen Ausstellern von
5,2 % zuriickzufiithren, da der Anteil an inldndischen Ausstellern gegeniiber dem Vorjahr
um 3,1 % gesunken ist. Die Aussteller-Standflache wurde in 2014 leicht um 0,3 % vergro-
Bert.

Seit 2011 ist die Zahl der Einwohner in Nordrhein-Westfalen um knapp 0,2 % auf rund
17,6 Millionen Menschen gestiegen. Diese Entwicklung wirkt sich auch auf die Wohnungs-
versorgung aus, zumal es trotz leicht angestiegener Baufertigstellungen weiterhin insbeson-
dere an bezahlbaren Wohnungen mangelt. Aus dem Wohnungsmarktbericht 2014 der
NRW.BANK geht hervor, dass sowohl die Neubaumieten als auch die Bestandsmieten wei-
ter ansteigen.
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2. Entwicklung der Tochter- und Beteiligungsunternehmen

Duisburger Hafen AG

Die duisport-Gruppe konnte ihre Umsétze unter Einbeziehung der Umsatzerldse der strate-
gischen Beteiligungen von 175,4 Mio. Euro im Vorjahr auf 197,6 Mio. Euro im Berichtsjahr
steigern. In den drei wesentlichen Geschiftsbereichen konnten folgende Umsatzsteigerun-
gen erzielt werden:

2014 2013

TEUR TEUR %
Infra- und Suprastruktur 47.369 45.641 + 3,8
Logistische Dienstleistungen 60.376 53.813 +12,2
Verpackungslogistik 71.725 58.027 + 23,6

Damit konnte der Jahresiiberschuss der duisport-Gruppe gegeniiber dem Vorjahr nochmals
um 22,8 % auf 10,1 Mio. Euro gesteigert werden.

Die Umsatzerlése der Duisburger Hafen AG gingen im Berichtsjahr um 9,0 % auf
30,5 Mio. Euro zuriick. Der Jahresiiberschuss liegt mit 9,4 Mio. Euro aufgrund gestiegener
Beteiligungsertrige um 2,0 Mio. Euro {iber dem Vorjahresergebnis.

Flughafen K6ln/Bonn GmbH

Das Passagieraufkommen am Flughafen K6Iln/Bonn ist mit rund 9,5 Millionen Passagieren
um 4,0 % im Vergleich zum Vorjahr angestiegen. Das Frachtvolumen lag in 2014 bei rund
754.000 Tonnen und konnte somit ebenfalls einen leichten Zuwachs von 2,0 % verzeichnen.
Aufgrund dieser positiven Entwicklung stiegen die Umsatzerlose der Flughafen K6ln/Bonn
GmbH im Berichtszeitraum um 1,2 % auf 274,3 Mio. Euro an. Auch der Jahresiiberschuss
liegt mit 3,1 Mio. Euro um 2,0 Mio. Euro liber dem Vorjahresergebnis.

Messe Diisseldorf GmbH

Fiir die Messe Diisseldorf GmbH war das Geschiftsjahr 2014 turnusmiBig ein starkes
Messejahr. Die Gesellschaft organisierte am Standort Diisseldorf 36 Eigen- und Gastveran-
staltungen mit insgesamt 1,3 Mio. m* vermieteten Nettohallenflachen, 31.269 Ausstellern
und rund 1,4 Millionen Besuchern. Im internationalen Messegeschift kann die Gesellschaft
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bei 36 Auftragsveranstaltungen sowie 17 Eigenveranstaltungen und Beteiligungen insge-
samt auf ein erfolgreiches Geschéftsjahr 2014 zuriickblicken. Aufgrund des guten Ge-
schiftsjahrs konnte im Konzern eine Steigerung des Umsatzes auf 411,5 Mio. Euro (Vorjahr
322,9 Mio. Euro) sowie des Jahresiiberschusses auf 57,7 Mio. Euro  (Vorjahr
14,0 Mio. Euro) erzielt werden. Der Umsatz fiir die Messe Diisseldorf GmbH betrug im Be-
richtsjahr  347,5 Mio. Euro (Vorjahr 257,8 Mio. Euro) und der Jahresiiberschuss
51,1 Mio. Euro (Vorjahr 10,9 Mio. Euro).

Koelnmesse GmbH

An den weltweit durchgefiithrten 81 Messen und Ausstellungen im Jahr 2014 beteiligten sich
mehr als 34.000 ausstellende Unternehmen aus 96 Lindern und mehr als 2,1 Millionen Be-
sucher aus 198 Staaten. Hinzu kommen rund 174.000 Teilnehmer an nicht im Rahmen von
Messen stattfindenden Kongressen, die von der KélnKongress GmbH organisiert werden.
23 Eigen- und 26 Gastveranstaltungen fanden in Koln statt, im Ausland waren es
32 Messen. Im turnusbedingt umsatzschwécheren Jahr 2014 konnte die Gruppe folglich ei-
nen Konzernumsatz in Héhe von 231,2 Mio. Euro (Vorjahr 280,6 Mio. Euro) erzielen. Der
Konzernjahresfehlbetrag  von 3,3 Mio. Euro  (Konzernjahresiiberschuss ~ Vorjahr
16,7 Mio. Euro) fillt aufgrund der positiven Entwicklungen im Geschiftsjahr 2014 um tiiber
16 Mio. Euro besser aus als geplant. Nach einem deutlichen Umsatzanstieg im Vorjahr
musste die Koelnmesse GmbH im Berichtsjahr turnusbedingt einen Umsatzriickgang von
22,2 % auf 198,7 Mio. Euro verzeichnen. Dabei schlug das Jahresergebnis im Berichtsjahr
in einen Jahresfehlbetrag von 5,4 Mio. Euro um (Jahresiiberschuss Vorjahr 16,5 Mio. Euro).

Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH

Handlungsschwerpunkt der Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH ist die Verwaltung, Er-
haltung und Modernisierung des eigenen Immobilienbestands in Espelkamp. Durch die im
Geschiftsjahr 2014 als auch bereits in Vorjahren durchgefiihrten umfangreichen Renovie-
rungsmafinahmen verfiigt ein grofer Teil des Immobilienbestands iiber eine zeitgeméBe
Ausstattung, welche weiterhin eine gute Voraussetzung fiir die dauerhafte Vermietung in
den kommenden Jahren bildet. Das Bauvolumen bewegte sich im Geschiftsjahr 2014 un-
verdndert auf einem Niveau von 6,4 Mio. Euro und ist fiir das Jahr 2015 mit einem Volu-
men von 9,1 Mio. Euro eingeplant. Im Geschéftsjahr 2014 erzielte die Gesellschaft Umsatz-
erldse in Hohe von 17,4 Mio. Euro und konnte somit einen Anstieg von 7,5 % verzeichnen.
Der Jahresiiberschuss stieg um 0,1 Mio. Euro auf 1,0 Mio. Euro an.
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3. Darstellung der Vermagens-, Finanz- und Ertragslage

31 Ertragslage

Das fiir das Geschiftsjahr 2014 vorliegende Ergebnis liegt mit 11,1 Mio. Euro (Vorjahr
14,8 Mio. Euro) um 8,5 Mio. Euro iiber den Planzahlen des von dem Gesellschafter Land
NRW verabschiedeten Wirtschaftsplans, in dem die Erzielung eines positiven Jahresergeb-
nisses von 2,6 Mio. Euro geplant worden ist.

Die Entwicklung der Ertragslage wurde zum einen durch eine anteilige Auflosung in Héhe
von 1,2 Mio. Euro der Riickstellung fiir Haftungsrisiken aus der VerduBlerung von Anteilen
an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-Westfalen GmbH beeinflusst. Die
erfolgswirksame Auflésung resultiert aus dem bereits in Teilen erfolgten Abschluss von Be-
triebspriifungen, die folglich neben einem Zahlungsabfluss auch zu einer Neubewertung der
Riickstellung gefiihrt haben. Des Weiteren flossen der Gesellschaft im Geschiftsjahr 2014
Beteiligungsertrége in Hohe von 3,2 Mio. Euro (Vorjahr 4,1 Mio. Euro) zu, die die Planzah-
len um 0,4 Mio. Euro iibertrafen. Weiterhin wurde auf Basis einer zum Bilanzstichtag ak-
tualisierten Ertragswertermittlung eine Wertaufholung in Héhe von 6,4 Mio. Euro (Vorjahr
3,8 Mio. Euro) hinsichtlich der Beteiligung an der Koelnmesse GmbH vorgenommen. Im
Vorjahr wurden dariiber hinaus noch weitere Wertaufholungen in Héhe von insgesamt
6,1 Mio. Euro vorgenommen sowie ein Verduflerungsgewinn in H6éhe von 1,5 Mio. Euro er-
zielt.

Der Riickgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen um 0,7 Mio. Euro resultiert aus
einer im vorangegangenen Geschéftsjahr vorgenommenen Zufithrung zur Riickstellung fiir
die vorstehend genannten Haftungsrisiken. Das Zinsergebnis ist aufgrund der Aufldsung
von Festgeldern sowie dem allgemein niedrigen Zinsniveau des Wirtschaftsjahrs 2014 leicht
riickldufig, wéhrend die Ertrdge aus Ausleihungen um 0,6 Mio. Euro angestiegen sind.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2014 keine Ausschiittung an den Anteilseigner vorgenommen.

3.2  Vermégenslage

Zum 31. Dezember 2014 betréigt das Stammbkapital TEUR 25,6.
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Zum 31. Dezember 2014 hilt die BVG folgende Anteile am Nominalkapital der nachste-
henden Unternehmen:

50,00 % an der Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH, Espelkamp

30,94 % an der Flughafen K6ln/Bonn GmbH, Kéln

@

20,00 % an der Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf

20,00 % an der Koelnmesse GmbH, Kéln

Auf Basis einer zum Bilanzstichtag durchgefithrten Ertragswertermittiung wurden die
Buchwerte der Beteiligungen unter Beriicksichtigung des Anschaffungskostenprinzips aktu-
alisiert. In der Folge wurde hinsichtlich der Beteiligung an der Koelnmesse GmbH eine Zu-
schreibung in Héhe von 6,4 Mio. Euro vorgenommen.

Im Eigentum der Gesellschaft befinden sich des Weiteren vinkulierte Namensaktien der
Duisburger Hafen AG, Duisburg, die nach dem Erwerb weiterer Anteile im Wirtschafts-

jahr 2013 66,67 % am Grundkapital der Duisburger Hafen AG ausmachen.

Per 31. Dezember 2014 stellt sich die Vermdgenssituation der Gesellschaft in Kennzahlen

wie folgt dar:
201 201
Eigenkapitalquote 99,5 % 95,2 %
Anlagendeckung 105,5 % 102,5 %

3.3 Finanzlage

Die Finanzlage der BVG ist geordnet, die Zahlungsfihigkeit war jederzeit gegeben. Die Ge-
sellschaft verfiigt zum Abschlussstichtag {iber liquide Mittel in Héhe von 5,1 Mio. Euro
(Vorjahr 6,5 Mio. Euro). Die Veridnderungen sind im Wesentlichen auf Zufliisse im Rahmen
von Beteiligungsausschiittungen sowie auf Abfliisse aufgrund von Haftungsrisiken aus der
Verduflerung von Anteilen an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-West-
falen GmbH zuriickzufithren. Die Gesellschaft verfoligt bei der Anlage von liquiden Mitteln
eine konservative Anlagestrategie.
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34 Mitarbeiter

Da die BVG als Holding keiner operativen Tatigkeit nachgeht, werden gegenwirtig drei
teilzeitbeschiftigte Mitarbeiter sowie ein weiterer Mitarbeiter im Rahmen einer Arbeitneh-
meriiberlassung beschiftigt. Die Geschéftsfithrung wird hierbei nebenberuflich durch zwei
Ministerialbeamte wahrgenommen.

3.5 Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf

Zusammenfassend ist zu konstatieren, dass die BVG das Geschiftsjahr mit je nach Ge-
schéftsbereich zum Teil schwierigen Rahmenbedingungen insgesamt erfolgreich bestreiten
konnte.

III. Nachtragsbericht

Das Finanzgericht Miinster hat am 27. Mai 2015 iiber die Aufhebung eines Korperschaft-
steuerbescheids einer ehemaligen BVG-Beteiligung fiir das Jahr 2003 entschieden. Infolge
dieser Entscheidung ist auch der Korperschaftsteuerbescheid fiir das Jahr 2002 seitens der
Finanzbehorden gedndert worden. Hieraus rechnet die BVG fiir das laufende Geschiiftsjahr
mit einem Ertrag in Hohe von insgesamt ca. 4,5 Mio. Euro.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag haben sich nicht ergeben.
IV.  Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

1. Risiko- und Chancenbericht

Kennzeichnend fiir die BVG als Beteiligungs-Holding und oberste Konzern-Gesellschaft
sind das Liquiditits-, das Kreditausfall-, das Markt- sowie das allgemeine bilanzielle Risiko.
Chancen liegen in der Erwirtschaftung und Steigerung von Beteiligungsertrigen sowie in
der Optimierung der Firmenwerte im Beteiligungsportfolio zur Umsetzung wirtschafts- und
strukturpolitischer Ziele des Landes NRW. Die kiinftige Liquiditdts- und Ertragslage der
BVG wird im Wesentlichen bestimmt durch die Ausschiittungen der Beteiligungen und die
Ausschiittungspolitik des Gesellschafters.
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Das Kreditausfallrisiko bei dem Darlehen, das an die Beteiligungsgesellschaft Aufbauge-
meinschaft Espelkamp GmbH vergeben wurde, wird von der BVG laufend iiberwacht. Die
BVG erstellt vierteljahrlich eine Bilanz und eine Gewinn- und Verlustrechnung und deckt
damit wirksam potentielle bilanzielle Risiken und Chancen auf.

Aus dem Verkauf der Anteile an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-
Westfalen GmbH sind weitergehende Risiken als die Bilanzierten nicht bekannt. Die Beur-
teilung entspricht dem Kenntnisstand der Geschiftsleitung sowie deren Beratern zum Zeit-
punkt der Erstellung des Jahresabschlusses und Lageberichts. Es besteht die Moglichkeit,
dass neuere Erkenntnisse zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer anderen Bewertung fiihren
konnen, da die Betriebspriifungen fiir den Priifungszeitraum 2005 bis 2008 noch nicht abge-
schlossen sind.

Die Tochter- und Beteiligungsunternehmen der BVG nehmen innerhalb ihrer Strukturen das
Risikomanagement selbstdndig wahr. Dabei ist die Ausgestaltung des Risikomanagements
an dem jeweiligen Geschéftsmodell sowie an der jeweiligen Organisation und Unterneh-
mensgrofe ausgerichtet. Innerhalb der BVG-Beteiligungen ist die Duisburger Hafen AG
gemil § 91 Abs. 2 AktG verpflichtet, ein geeignetes Risikomanagementsystem zu betrei-
ben.

Gesamtaussage zur Chancen- und Risikolage

Im Hinblick auf die Gesamtbeurteilung der Chancen- und Risikolage ist zu konstatieren,
dass im Berichtszeitraum keine Risiken festgestellt wurden, die einzeln oder kumuliert in
der Lage wiren, den Bestand der BVG zu geféhrden.

2, Prognosebericht

Nach dem im Gesellschaftsvertrag festgelegten Gegenstand der Gesellschaft wird sich die
BVG auch im Geschiftsjahr 2015 weiterhin dem Ziel widmen, das Halten und Verwalten
der Beteiligungen im Interesse des Landes Nordrhein-Westfalen zu optimieren.

Die Geschiftsleitung geht weiterhin von einer positiven Ertragsentwicklung der BVG aus.
Auf der Grundlage des verabschiedeten Wirtschaftsplans wird fiir das Geschéftsjahr 2015
mit einem Jahresiiberschuss von 1,1 Mio. Euro vor Sondereffekten gerechnet. An- und Ver-
kdufe von Beteiligungen oder Anteilen sind fiir das Jahr 2015 nicht geplant.
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Anforderungen des Landeshaushalts im Zusammenhang mit Ausschiittungen sowie die Ge-
schiftsentwicklung und Ausschiittungspolitik der Tochter- und Beteiligungsunternehmen
konnen sich aber erheblich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der BVG auswir-
ken.

Diisseldorf, den 29. September 2015

Dr. Ulf Steenken Dr. Dirk Warnecke
Geschiiftsfiihrer Geschiiftsfiihrer
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PKF FASSELT SCHLAGE

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

An die Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH, Diissel-
dorf

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung
sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH, Diisseldorf, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfiihrung und
die Aufstellung von Jahresabschiuss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtli-
chen Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen
in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW), Disseldorf, festgesteliten deut-
schen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prii-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoéfie, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iber die Ge-
schéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie
die Erwartungen tber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht Giberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der an-
gewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzli-
chen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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PKF FASSELT SCHLAGE 2

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergdnzenden Bestim-
mungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ord-
nungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Duisburg, den 30. September 2015

< SOHLAGE pa,,
M haft S 7
e, PKF FASSELT SCHLAGE
S & # %‘%\ Partnerschaft mbB
z p%L-SF%*A,’?;Z[S' Wirtschaftspriufungsgesellschaft

GESELLSCHAFT Steuerberatungsgesellschaft

Rechtsanwaiite
SIEGEM
5, GERLIN S .
Q‘O’)@dﬁ‘ﬂassunqm@& ( )Z MS_ ( ;21_ \
Lickfett Dr. Ellerich
Wirtschaftspriferin Wirtschaftspriifer

(Der vorstehende Bestatigungsvermerk bezieht sich auf den Jahresabschluss zum 31. De-
zember 2014 (Bilanzsumme EUR 133.923.988,33; Jahresiiberschuss EUR 11.078.418,67)
und den Lagebericht fir das Geschéftsjahr 2014 der Beteiligungsverwaltungsgesellschaft
des Landes Nordrhein-Westfalen mbH, Dusseldorf.)
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
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TIVSEITE

Anlagevermiigen

I ielle Ver
Selbst haffe
und hnliche Rechte und Werte

Emgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und shnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten
Geschifis- oder Firmenwert

Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen

Grundstiicke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéfisausstattung
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Beteiligungen

a) An assoziierten Unternehmen

b) Sonstige

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht
Sonstige Ausleihungen

Umlanfvermbgen

Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
Unfertige E i fertige Lei
Fertige Erzeugnisse und Ware
Geleistete Anzahlungen

Forderungen und sonstige Vermogens-
gegenstinde

Forderungen aus Lieferungen und Lei
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiiltnis besteht

v

Wertpapiere des Umlaufvermdgens

] b d und Guthaben bei Kreditinsti

Konzernbilanz
zum
31. Dezember 2014

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktiver Unterschiedsb

g aus der V.

891/11825/Testat/Bilanz

23.754.012.23
40.619.349,17

7.873.870,09

3.922,97

3.133.556,49
1.845.493,88
568.121,14

417.989,09

27.320.872,11

128.327,38

4.939.818,95

72.251.154,46

5.965.160,60

32.389.018.44

10.073.336.07

10.952.925.55

802.463.587,02

59.380.440,66

364.983,92

279.124,79

Vorjahr
EUR EUR EUR EUR

0.00 97.524,00
242.492,38 205.325,42
8.670.113,97 9.650.466,35
290.705,54 132.333,00
9.203.312,39 10.085.648.77

665.192.269,61 665.227.499,33
47.282.671,26 42.729.646,30
3.810.030,10 3.787.730,21
4.724.149,20 17.896.139,14
721.009.120,17 729.641.014,98

22.143.013,23
34.216.869,72

6.665.172,15
4.740,23

63.029.795,33
802.756.459,08

3.064.365,38
1.725.403,57
563.911,85
46.791,70
5.400.472,50

24.986.858,68
12.965,74
5.091.593,48
30.091.417,90
9.360.210,00

12.616.667,23
57.468.767,63

478.575,87

310.694,76

862.488.136,39

861.014.497,34

PASSIVSEITE

A,

L

1L

Rl ol Sl

Eigenkapital
Stammkapital

Gewinnriicklagen
Andere Gewinnriicklagen

Eigenkapitaldifferenz aus Wilhrungsumrechnung

. Konzernbilanzgewinn

Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter

Passiver L ag aus der Kap ung
Sond mit Ritekd .

Sonderp fir hlisse zum Anlag
Rilckstellungen

Ruckstellungen flr Pensionen
Steuerriickstellungen
Sonstige Rutckstellungen

Verbindlichkeiten

Verbindlichkei K
Erhaltene Anzahlungen auf B
Verbindlichkeiten aus Li und Lei
Verbindlichkei genliber U h
ein Beteiligungsverhiitnis besteht
Sonstige Verbindlichkeiten

mit denen

Rechnungsabgrenzungsposten

Passive latente Steuern

A, Q“’\yﬁ 6

117.119.989,34
420.395.47
8.222.634,92

126,38

29.928.024,15

70.954.159,48

155.691.170,26

222361195

155.815.701 .40

Vorjahr

EUR EUR EUR
25.565,00 25.564.59
1.046.445,74 67.441,67
9.536.25 -36.873.00
120.658.227,03 121.669.341,92
38.234.770,52 39.797.823.74
159.974.544,54  161.523.298,92
317.804.848,76  317.789.849,76
24.100.00 176.500.00
29.947.383,00 29.142.469,00
1.297.555,30 1.030.543.42
39.709.221,18 39.848.667,11

70.021.679,53

126.723.690,17
484.913.63
9.790.461,68

154,22
28.093.861,07

165.093.080,77

2.645.191,65

143.764.896,71

862.488.136,39

861.014.497,34
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH

Diisseldorf
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014
Vorjahr
EUR EUR

1. Umsatzerldse 183.022.547,62  53.572.908,37
2. ErhShung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 309.332,99 210.921,15
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 7.652,56 0,00
4. Sonstige betriebliche Ertrige 11.775.211,26 14.140.340,03
5. Materialaufwand -71.148.970,87 -21.190.271,56
6. Personalaufwand -41.297.059,41  -12.150.562,47
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-

10.
I1.
12.
13.

14.

15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.

23.

stinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrige aus Beteiligungen

Ertrége aus assoziierten Unternehmen

Ertrége aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens
Zinsergebnis

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere
des Umlaufvermdgens

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag/-tiberschuss

Auf andere Gesellschafter entfallender Verlust/Gewinn
Konzerngewinnvortrag

Jahresiiberschuss vor Erstkonsolidierung

Einstellung in das Stammbkapital (KapitalerhShung aus
Gesellschaftsmitteln)

Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen

Konzernbilanzgewinn

-18.110.443,77 -6.736.605,55
-42.840.491,85  -11.933.200,33
1.141.900,00 4.307.586,52
1.771.000,00 1.091.000,00
1.072.602,77 301.779,09
-7.398.449,01 -2.342.297,82
-306.377,72 -322.047,63
17.998.454,57 18.949.549,80
-17.059.381,47 -1.115.052,42
-1.198.590,91 -347.728,36
-259.517,81 17.486.769,02
2.871.397,70 -1.249.828,98
121.669.341,92  102.308.696,58
0,00 3.123.705,30

-0,41 0,00
-3.622.994,37 0,00

120.658.227,03

121.669.341,92
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Konzernanhang fiir das Geschiiftsjahr 2014

Die Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH (BVG)
stellt mit ihren Tochtergesellschaften zum 31. Dezember 2014 gemil § 290 HGB einen
Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht auf. Der Konzernabschluss wird nach den
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Zur Verbesserung der Klarheit und Aussagefihigkeit werden einzelne Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung sowie der Bilanz zusammengefasst. Diese Posten sind im Anhang ge-
sondert ausgewiesen.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Durch die Erstkonsolidierung der duisport-Gruppe im Vorjahr (4-Monats-Gewinn- und Ver-
lustrechnung) ist die Vergleichbarkeit der Gewinn- und Verlustrechnung nur eingeschrinkt
moglich.

Zum 31. Dezember 2014 werden neben der BVG insgesamt 23 Tochterunternehmen (Vor-

jahr 22) im Rahmen der Vollkonsolidierung und zwei Gemeinschaftsunternehmen (Vorjahr
drei) im Rahmen der Quotenkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.
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L. Konsolidierungskreis

Kapital- Eigen- Jahres-
Gesellschafit anteil” kapital ergebnis
in % in TEUR in TEUR
Voll konsolidierte Gesellschaften
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nord-
rhein-Westfalen mbH, Diisseldorf
Duisburger Hafen Aktiengesellschaft, Duisburg (duisport) 66,67 95.446 9.350
Tochtergesellschaften:
Hafen Duisburg-Rheinhausen GmbH, Duisburg
(HDR) 100 21.767 oV
duisport agency GmbH, Duisburg (dpa) 100 260 oY
dfl duisport facility logistics GmbH, Duisburg (dfl) 100 172 oY
duisport rail GmbH, Duisburg (dpr) 100 100 oY
duisport packing logistics GmbH, Duisburg
(dpl GmbH) 74,9 13.525 0"
dpl Chemnitz GmbH, Chemnitz (dpl Chemnitz) 100 4.595 oY
dpl International N.V., Antwerpen/Belgien
(dp! International) 74,9 178 6
dpl Weinzierl Verpackungen GmbH, Sinzing
(vormals dpl Siid GmbH, Duisburg) (dpl WZ) 74,9 1.360 583
Weinzierl Beteiligungs-GmbH, Sinzing 50+1
(Weinzierl Beteiligung) Anteil 33 1
Holz Weinzierl Fertigungen GmbH & Co. KG, 50+1
Sinzing (HWF) Anteil 457 565
50+ 1
Omnipack GmbH, Langerringen (Omnipack) Anteil 27 5
duisport industrial packing service (Wuxi) Co. Ltd.,
Wuxi/China (dpl China) 74,9 -582 -442
duisport packing logistics India Pvt. Ltd.,
Pune/Indien (dp! India) 76 123 -20
LOGPORT Logistic-Center Duisburg GmbH,
Duisburg (LOGPORT) 100 113 -1
Grundstiicksgesellschaft Stidhafen mbH, Du-
isburg (Stidhafen) 100 859 199
duisport consult GmbH, Duisburg (dpc) 100 864 351
Hafen Duisburg-Amsterdam Beteiligungs- ge-
sellschaft mbH, Duisburg (HDA) 66 76 32
Heavylift Terminal Duisburg GmbH, Duisburg
(HTD) 51 646 183
Umschlag Terminal Marl GmbH & Co. KG, Marl
(UTM GmbH & Co. KG)? 50 363 111
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Umschlag Terminal Marl Verwaltungs-GmbH,

Marl (UTM Verw.)” 50 17 -1
IPS Integrated Project Services GmbH,

Duisburg (IPS)” 50 534 138
Tarlog GmbH, Castrop-Rauxel (Tarlog)” 50 338 101

Quotal einbezogene Gesellschaften des duisport-

Konzerns
logport ruhr GmbH, Duisburg (Ipr) 50 104 -138
DuisPortAlliance GmbH, Duisburg (DP Alliance) 50 96 -1

At equity einbezogene Gesellschaften des duispors-

Konzerns

DIT Duisburg Intermodal Terminal GmbH, Duisburg

(DIT)" 24 2.600 880
E.LL.S. Emballages Industriels Logistique Service SAS,

Iikirch-Graffenstaden/Frankreich (EILS) 29 652 217

At equity einbezogene Gesellschaften der BVG
Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH, Espelkamp 50 16.903 975
Flughafen K6ln/Bonn GmbH, Kéln 31 262.718 3.073

! Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Duisburger Hafen AG

? Beherrschender Einfluss wird gemab § 290 Abs. 2 HGB ausgeiibt durch die Duisburger Hafen AG
*) Jahresabschluss 2013

P Kapitalanteil der Duisburger Hafen AG, soweit deren Tochtergesellschaft/Beteiligung

Eine Gesamtaufstellung des Anteilsbesitzes gemifl § 313 Abs. 2 HGB ist in der Anlage zum
Anhang dargestellt und wird im Bundesanzeiger elektronisch verdffentlicht.

Die E.I.L.S. Emballages Industriels Logistique Service SAS, Illkirch-Graffenstaden/Frank-
reich, wird at equity in den Konzernabschluss einbezogen. Gemil § 312 Abs. 1 HGB be-

lduft sich der Unterschiedsbetrag zwischen Beteiligungsbuchwert und dem anteiligen Ei-
genkapital auf TEUR 99.

Der Unterschiedsbetrag gemédfl § 312 Abs. 1 HGB der at equity in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaft DIT Duisburg Intermodal Terminal GmbH, Duisburg, belduft
sich auf TEUR 105.

Der Unterschiedsbetrag gemdfl § 312 Abs. 1 HGB der at equity in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaft Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH, Espelkamp, beliuft sich
auf TEUR -528.
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Der Unterschiedsbetrag gemaBl § 312 Abs. 1 HGB der at equity in den Konzernabschluss
einbezogenen Gesellschaft Flughafen Koln/Bonn GmbH, Koln, belduft sich auf
TEUR -67.226.

Die Gesellschaft IPS Integrated Project Services GmbH, Duisburg, wurde im Geschifts-
jahr 2014 erstmalig im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezo-
gen.

Mit Vertrag vom 18. Dezember 2013 hat die Duisburger Hafen AG im Rahmen eines Ring-
tauschs zusitzliche Anteile an den Gesellschaften Holz Weinzierl Fertigungen GmbH & Co.
KG, Omnipack GmbH, Weinzierl Beteiligungs-GmbH und Weinzier] Verpackungen GmbH
iibernommen. Im Gegenzug wurden Anteile an der duisport packing logistics GmbH abge-
geben. Mit Vertrag vom 24. Juni 2014 wurde zudem die Weinzierl Verpackungen GmbH
auf die dpl Siid GmbH verschmolzen. Die Gesellschaft firmiert fortan unter dpl Weinzierl
Verpackungen GmbH mit Sitz in Sinzing.

Die im Vorjahr at equity in den Konzernabschluss einbezogene Omnipack GmbH wird auf-
grund der Anteilserhthung im Geschéftsjahr 2014 erstmalig im Rahmen der Vollkonsolidie-
rung in den Konzernabschuss einbezogen.

Mittelbar hilt die Duisburger Hafen AG iiber die HDA eine Beteiligung in Héhe von 20 %
an der Masslog GmbH, Duisburg. Dariiber hinaus hilt die Duisburger Hafen AG eine Betei-
ligung an der Antwerp Gateway N.V., Antwerpen/Belgien (Antwerp Gateway), in Hohe von
7,5 %. Auf diese Minderheitsbeteiligung iibt die Duisburger Hafen AG keinen mafBgebli-
chen Einfluss aus.

Ein inlindisches Unternehmen, auf dessen Finanz- und Geschiftspolitik aufgrund eines
Stimmrechtsanteils zwischen 20 % und 50 % ein maligeblicher Einfluss ausgeiibt werden
kann, wird aufgrund seiner untergeordneten Bedeutung nicht gemiBl § 312 HGB einbezo-
gen.

Zwei inldndische Unternehmen mit Stimmrechtsanteil von jeweils 20 % werden zu An-

schaffungskosten bilanziert, da auf deren Finanz- und Geschiéftspolitik kein maBgeblicher
Einfluss nach § 311 HGB ausgeiibt werden kann.
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Seit dem 20. Dezember 2012 hilt die Hafen Duisburg-Rheinhausen GmbH 99,9 % der An-
teile an der MOLANKA Vermietungsgesellschaft mbH & Co. Objekt Duisport KG, Diissel-
dorf. Hierbei handelt es sich um eine Objektgesellschaft, die nicht in den Konzernabschluss
einbezogen wird, da weder die Voraussetzungen der § 290 Abs. 1 HGB i.V.m. Abs. 2
Nr. 1 - 3, noch die der Nr. 4 HGB gegeben sind.

II. Konsolidierungsgrundsitze

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der Duisburger Hafen AG (Teilkonzern) wurde auf den
Stichtag der Erstkonsolidierung zum 31. August 2013 eine Zeitwertbilanz der duisport-
Gruppe erstellt, um stille Reserven und stille Lasten zu ermitteln. Die aufgedeckten stillen
Reserven aus dem Anlagevermégen und die stillen Lasten aus der mittelbaren Pensionsver-
pflichtung gegeniiber der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) wurden saldiert,
und der nach Ermittlung von passiven latenten Steuern verbleibende Unterschiedsbetrag
wurde in dem Posten ,,Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung® nach
dem Eigenkapital ausgewiesen.

Fiir die Zeitwertermittlung der einzelnen Bilanzposten wurden unterschiedliche Methoden
angewandt. Der Bilanzposten ,,Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung* wurde
sachzeitwertbasiert ermittelt. Bei dem Bilanzposten ,,Technische Anlagen und Maschinen®
wurde sowohl die sachzeitwertbasierte als auch die kostenorientierte Methode zur Ermitt-
lung der Zeitwerte angewandt. Zusitzlich zu diesen beiden Methoden wurde in dem Bilanz-
posten ,,Grundstiicke und Bauten“ noch die kapitalwertbasierte Bewertungsmethode ange-
wandt. Bei allen anderen Bilanzposten wurde angenommen, dass die Buchwerte den Zeit-
werten entsprechen.

Bei der Bewertung nach der sachzeitwertbasierten Methode wurden zuerst die Anschaf-
fungskosten um etwaige erhaltene Investitionszuschiisse gekiirzt. Unter Heranziehung anla-
genkontenspezifischer Indexreihen wurde eine Indexierung auf das heutige Preisniveau vor-
genommen. Fiir die Bewertung der Ufer- und Gleisanlagen wurde die Bewertung mittels
kostenorientiertem Verfahren gewihlt. Hierbei werden die Wiederbeschaffungsneuwerte
anhand heutiger Investitionskosten unter Beriicksichtigung pauschalierter Wertabschlige
ermittelt. Die kapitalwertbasierte Bewertungsmethode wurde fiir die Bewertung der vermie-
teten oder verpachteten Grundstiicke und Gebsude herangezogen. Fiir vermietete Grundstii-
cke wurde der Wert auf Basis von Bodenrichtwerten anhand von Vergleichswerten ermit-
telt. Vermietete Gebidude wurden in Anlehnung an das deutsche Ertragswertverfahren nach
der ImmoWertV mit dem Gebédudeertragswert angesetzt.
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Die Kapitalkonsolidierung fiir Gesellschaften oder fiir zugekaufte Kapitalanteile wurde nach
der Neubewertungsmethode zum Erwerbszeitpunkt vorgenommen. Die zu aktivierenden Be-
trige wurden dabei so weit wie moglich den betreffenden Aktivposten zugeordnet. Ein ver-
bleibender aktiver Unterschiedsbetrag wird als Geschifts- oder Firmenwert aktiviert und
tiber seine voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Der gesamte Betrag des ausge-
wiesenen Geschifts- oder Firmenwerts resultiert aus dem Teilkonzern der duisport-Gruppe.

Umsétze, Aufwendungen und Ertrige sowie bestehende Forderungen und Verbindlichkeiten
zwischen konsolidierten Tochterunternehmen sind im Konzernabschluss eliminiert. Zwi-
schenergebnisse aus konzerninternen Lieferungen und Leistungen sind im Berichtsjahr nicht
angefallen.

Der steuerliche Sonderposten mit Riicklageanteil gemal3 § 6b EStG sowie die steuerliche
Sonderabschreibung gemiB § 6b EStG wurden im Konzernabschluss eliminiert.

Auf Konsolidierungsbuchungen, die zu Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wert-
ansitzen der Vermogensgegenstinde, Schulden oder Rechnungsabgrenzungsposten und de-
ren steuerlichen Wertansitzen fithren, wurden latente Steuern gebildet. Diese wurden mit
einem Konzernsteuersatz von 33 % (duisport-Gruppe) bzw. fiir die fortentwickelten aufge-
deckten Zeitwerte aus der Erstkonsolidierung der Duisburger Hafen AG von 33,68 % (Vor-
jahr 30 %) unter Zugrundelegung des beschlossenen Gewerbesteuerhebesatzes fiir 2015 der
Stadt Duisburg berechnet.

Fiir Anteile am Reinvermogen sowie am Nettoergebnis der einbezogenen Tochterunter-
nehmen, die nicht dem Mutterunternehmen oder einem anderen einbezogenen Unternehmen
zuzurechnen sind, wird ein entsprechender Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesell-
schafter gebildet. Dieser wird an den erfolgswirksamen Konsolidierungsmafnahmen betei-
ligt.

III. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die zu konsolidierenden Abschliisse der BVG als Muttergesellschaft und der einbezogenen
Tochtergesellschaften werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsregeln auf-
gestellt. Im Rahmen von Abschlusspriifungen wurden die Einzelabschliisse der voll konso-
lidierten inldndischen Gesellschaften mit Ausnahme der nicht priifungspflichtigen Kleinst-
Kapitalgesellschaften LOGPORT und DP Alliance gepriift und uneingeschrinkt testiert.
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Die zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung bestehenden stillen Reserven und Lasten der
duisport-Gruppe (Teilkonzern) wurden, wie unter Punkt II. beschrieben, zum 31. Au-
gust 2013 aufgedeckt. Zur Fortschreibung dieser Werte (Folgekonsolidierung) bis zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2014 wurde fiir jeden einzelnen Vermdégensgegenstand eine
Nebenrechnung gefiihrt. Fiir die stillen Lasten (mittelbare Pensionsverpflichtung) liegen
Gutachten vor.

Die immateriellen Vermogensgegenstinde und die Sachanlagen sind zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten abziiglich planméBiger und auBerplanmiBiger Abschreibungen be-
wertet. Erhaltene Investitionszuschiisse werden beriicksichtigt, indem die Anschaffungs-
oder Herstellungskosten des entsprechenden Vermogenswerts um den Betrag des Zuschus-
ses gekiirzt werden.

Selbst erstellte immaterielle Vermogensgegenstinde des Anlagevermogens werden zu Her-
stellungskosten gem#B § 255 Abs. 2 Satz 1 und 2 sowie Abs. 2a HGB aktiviert und planmi-
Big linear iiber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer sowie bei Vorliegen einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung auflerplanméfig abgeschrieben.

Die planmé#Bigen Abschreibungen der Geschifts- oder Firmenwerte, die aus dem Erwerb
eines Geschiftsbetriebs via Asset Deal resultieren, erfolgen aufgrund der Schitzung in Be-
zug auf die Dauerhaftigkeit der iibernommenen Geschiftsbeziehungen linear iiber 15 Jahre.
Die Geschifts- oder Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung der UTM-Gesellschaften, der
Weinzierl-Gesellschaften sowie der dpl India werden iiber fiinf Jahre abgeschrieben. Die
sonstigen immateriellen Vermégensgegenstinde werden ebenfalls iiber fiinf Jahre abge-
schrieben.

Die planmiBigen Abschreibungen erfolgen linear unter Beriicksichtigung der voraus-
sichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer.

Geringwertige Wirtschaftsgiiter bis zu einem Netto-Einzelwert von 150,00 Euro sind im
Jahr des Zugangs als Aufwand erfasst. Fiir geringwertige Wirtschaftsgiiter mit einem Netto-
Einzelwert zwischen 150,00 Euro und 1.000,00 Euro wird ein jahresbezogener Anlagepos-
ten gebildet, der linear iiber fiinf Jahre abgeschrieben wird.

Die Hafenbecken einschlieSlich Uferbefestigungen sowie der Hafenbahn-Oberbau unterlie-

gen in ihrer GroBe, ihrem Wert und ihrer Struktur im rechtsrheinischen Hafenbereich nur
geringen Verinderungen und sind daher zu Festwerten angesetzt.
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Die verzinslichen Ausleihungen sind mit den Nennwerten abziiglich Einzelwertberichtigun-
gen angesetzt.

Die iibrigen Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten unter Beachtung des Niederst-
wertprinzips bei dauernden Wertminderungen bewertet. Dariiber hinaus wird das Wahlrecht
des § 253 Abs. 3 Satz 4 HGB in Anspruch genommen, und auflerplanméBige Abschreibun-
gen werden auch bei voraussichtlich nicht dauernden Wertminderungen vorgenommen.

Zur Erfullung von Verpflichtungen aus der Insolvenzsicherung von Wertguthaben aus Al-
tersteilzeitanspriichen sind entsprechende Mittel in Spezialfonds angelegt. Sie sind dem Zu-
griff iibriger Gliubiger entzogen. Die Bewertung der Fonds erfolgt zum beizulegenden
Zeitwert; dieser wird mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet.
Ergibt sich ein Verpflichtungsiiberhang, wird dieser unter den Riickstellungen erfasst. Uber-
steigt der Wert der Wertpapiere die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als Aktiver Un-
terschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung auf der Aktivseite der Bilanz.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sind zu durchschnittlichen Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten unter Beriicksichtigung des Niederstwertprinzips bewertet. Die fertigen und
unfertigen Erzeugnisse betreffen angearbeitete Auftrige im Bereich der Verpackungsleis-
tungen und des Projektmanagements. Sie werden zu Herstellungskosten gemif § 255
Abs. 2 HGB aktiviert. In die Herstellungskosten werden die Einzelkosten, angemessene Tei-
le der Materialgemeinkosten, der Fertigungsgemeinkosten und des Werteverzehrs des Anla-
gevermdgens, soweit dieser durch die Fertigung veranlasst ist, einbezogen.

Forderungen, sonstige Vermogensgegenstinde sowie liquide Mittel werden zu Nenn-
werten bilanziert. Bei diesen Posten wird allen erkennbaren Einzelrisiken und dem allge-
meinen, auf Erfahrungswerten gestiitzten Kreditrisiko durch angemessene Wertabschlige
Rechnung getragen.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden zu Anschaffungskosten oder gegebenen-
falls zu niedrigeren Werten, die sich aus den Borsen- oder Marktpreisen ergeben haben, an-
gesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Bilanz-
stichtag angesetzt, sofern sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
Weiterhin werden hier die Unterschiedsbetrige zwischen Riickzahlungs- und Verfiigungs-
betrag (Disagio) aktiv abgegrenzt und iiber die Laufzeit des Darlehens aufgelost.

1281896/40011825



Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbare langfristig filli-
ge Verpflichtungen werden nach § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB pauschal mit dem von der Deut-
schen Bundesbank ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre ab-
gezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt.

Die Pensionsverpflichtungen wurden nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter An-
wendung versicherungsmathematischer Grundsitze mit einem Zinsfull von 4,58 % (Vorjahr
4,88 %) p.a. auf Basis der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Er-
wartete Gehaltssteigerungen wurden mit 2,5 % bzw. 1,0 % und erwartete Rentensteige-
rungen mit 2,0 % beriicksichtigt. Die mittelbaren Pensionsverpflichtungen der Rheinischen
Zusatzversorgungskasse (RZVK) werden gemif der Deckungsriickstellungsverordnung
bilanziert.

Die Altersteilzeitriickstellungen wurden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen
unter Verwendung eines “laufzeitgerechten Rechnungszinssatzes von 4,58 % (Vorjahr
4,89 %) ermittelt. In die Riickstellungen wurde auch die Verpflichtung zur Zahlung von
Aufstockungsbetrigen einbezogen.

Die Steuerriickstellungen und die iibrigen sonstigen Riickstellungen werden in Hohe
des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verniinftiger kaufménnischer Beurteilung und un-
ter Beriicksichtigung von drohenden Verlusten aus schwebenden Geschéften notwendig ist.
Bei der Bewertung des Erfiillungsbetrags wurden Kostensteigerungen beriicksichtigt. Die
sonstigen Riickstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit fristadi-
quaten Zinssétzen abgezinst, die von der Deutschen Bundesbank bekannt gegeben worden
sind. In Anwendung des in Art. 67 Abs. 3 EGHGB eingerdumten Wahlrechts wurden zum
31. Dezember 2014 Riickstellungen nach § 249 Abs. 2 HGB in der bis zum 28. Mai 2009
geltenden Fassung in Hoéhe von insgesamt TEUR 7.561 beibehalten (Aufwandsriickstellun-

gen).
Alle Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetrigen angesetzt.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite Einnahmen vor dem Bilanz-
stichtag angesetzt, sofern sie Ertrag fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.
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Latente Steuern werden fiir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und
steuerlichen Wertansitzen von Vermogensgegenstidnden, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten ermittelt. Zusitzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden werden
steuerliche Verlustvortrige beriicksichtigt. Aus der Anwendung des § 274 HGB resultieren
aktive latente Steuern aus Bewertungsunterschieden zwischen den handelsrechtlichen und
den steuerlichen Wertansdtzen des Konzerns bei Sachanlagen, Finanzanlagen, Pensions-
riickstellungen sowie sonstigen Riickstellungen. Zudem werden die Differenzen, die auf
KonsolidierungsmaBnahmen geméf den §§ 300 bis 307 HGB beruhen, beriicksichtigt, nicht
jedoch Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschifts- oder Firmenwerts bzw. ei-
nes negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonsolidierung.

Die Ermittlung der latenten Steuern bei der duisport-Gruppe erfolgt auf Basis des kombi-
nierten Ertragsteuersatzes von aktuell 33 %. Der kombinierte Ertragsteuersatz umfasst Kor-
perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidarititszuschlag. Abweichend hiervon werden la-
tente Steuern aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden bei Beteiligungen in der Rechts-
form einer Personengesellschaft auf Basis eines kombinierten Ertragsteuersatzes ermittelt,
der lediglich Korperschaftsteuer und Solidaritdtszuschlag beinhaltet; dieser betrigt derzeit
rund 16 %. Eine sich insgesamt ergebende Steuerbelastung wiirde in der Bilanz als passive
latente Steuer angesetzt werden. Die Aktivierung einer sich ergebenden Steuerentlastung,
die aus Differenzen in den Jahresabschliissen der konsolidierten Unternehmen und aus steu-
erlichen Verlustvortrigen resultiert, unterbleibt in Ausiibung des dafiir bestehenden An-
satzwahlrechts.

Derivative Finanzinstrumente werden ausschlieBlich zur Risikoreduzierung eingesetzt. hr
Einsatz erfolgt im Rahmen der Vorgabe der entsprechenden duisport-Konzernrichtlinie. Sie
werden einzeln mit dem Marktwert am Stichtag bewertet. Sind die Voraussetzungen zur
Bildung von Bewertungseinheiten grundsitzlich erfiillt, werden die Sicherungs- und Grund-
geschifte zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. In den Fillen, in denen sowohl die
"Einfrierungsmethode”, bei der die sich ausgleichenden Wertinderungen aus dem abgesi-
cherten Risiko nicht bilanziert werden, als auch die "Durchbuchungsmethode", wonach die
sich ausgleichenden Wertédnderungen aus dem abgesicherten Risiko sowohl des Grundge-
schiifts als auch des Sicherungsinstruments bilanziert werden, angewandt werden kénnen,
wird die Einfrierungsmethode angewandt. Die sich ausgleichenden positiven und negativen
Wertédnderungen werden ohne Berithrung der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
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IV.  Wihrungsumrechnung

Die Aktiv- und Passivposten der in ausldndischer Wahrung aufgestellten Jahresabschliisse

wurden, mit Ausnahme des Eigenkapitals (gezeichnetes Kapital, Riicklagen, Ergebnisvor-

trag zu historischen Kursen) zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro

umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind zum Durchschnittskurs in
Euro umgerechnet. Die sich ergebende Umrechnungsdifferenz ist innerhalb des Konzernei-
genkapitals nach den Riicklagen unter dem Posten ,,Eigenkapitaldifferenz aus Wéhrungsum-

rechnung® ausgewiesen.
V. Erlduterungen zur Bilanz

1. Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermégens des Konzerns ist in einem Anlagenspiegel darge-

stellt. Der Anlagenspiegel ist als Anlage zum Anhang beigefiigt.

Entwicklungskosten selbst geschaffener immaterieller Vermdgensgegenstinde sind zum

Stichtag in Héhe von TEUR 0 (Vorjahr TEUR 98) aktiviert.

2, Forderungen und sonstige Vermagensgegenstinde
Restlaufzeit Restlaufzeit
iiber tiber
31.12.2014 1 Jahr 31.12.2013 1 Jahr
TEUR TEUR TEUR TEUR
Lieferungen und Leistungen 27.321 940 24.987 0
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhiltnis besteht 128 0 13 0
Sonstige Vermogensgegenstinde 4.940 439 5.091 597
Gesamt 32.389 1.379 30.091 597
3. Wertpapiere des Umlaufvermdogens

Bei den Wertpapieren des Umlaufvermégens in Hohe von TEUR 10.073 handelt es sich um
Wertpapieranleihen. Im Geschéftsjahr wurde keine Abschreibung auf den Zeitwert der

Wertpapiere vorgenommen (Vorjahr TEUR 137).
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4. Rechnungsabgrenzungsposten

Die Rechnungsabgrenzungsposten des Konzerns beinhalten unter anderem Disagiobetrige
zu in den Jahren 2000 und 2007 aufgenommenen Darlehen der Haten Duisburg-Rheinhau-
sen GmbH in Héhe von TEUR 135 (Vorjahr TEUR 158).

5. Aktiver Unterschiedsbetrag aus Vermogensverrechnung

Der aktive Unterschiedsbetrag resultiert aus der Saldierung nach § 298 Abs. 1 i.V.m. § 246
Abs. 2 Satz 2 HGB von Altersversorgungsverpflichtungen mit Vermogensgegenstinden, die
ausschlieBlich der Erfiillung der Altersversorgungsverpflichtungen dienen und dem Zugriff
aller iibrigen Gliubiger entzogen sind. Bei den Vermogensgegenstinden handelt es sich um
Wertpapiere.

Angaben zur Verrechnung nach § 298 Abs. 11.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB:

TEUR
Erfiillungsriickstand gemiB Gutachten fiir Altersteilzeitverpflich-
tungen 558
Beizulegender Wert des Deckungsvermogens 837
Anschaffungskosten des Deckungsvermdgens 630
Verrechenbarer Wert gemiB § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB 558
Aktivischer Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 279

Die hiermit im Zusammenhang stehenden Aufwendungen und Ertrige, die insgesamt von
untergeordneter Bedeutung sind, sind ebenfalls verrechnet worden.

6. Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital von TEUR 26 entspricht dem bei der Muttergesellschaft ausgewie-
senen Bilanzposten.

Die Gewinnriicklagen des Konzerns umfassen die Gewinnriicklagen und Bilanzergebnisse
der in den Konzern einbezogenen verbundenen Unternehmen.
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7. Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der passive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung resultiert im Wesentlichen
aus der Verrechnung des Beteiligungsbuchwerts der BVG an der Duisburger Hafen AG mit
dem zu Zeitwerten angesetzten anteiligen Eigenkapital der Duisburger Hafen AG und um-
fasst die zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung der duisport-Gruppe aufgedeckten stillen
Reserven abziiglich der stillen Lasten und der darauf entfallenden passiven latenten Steuern.

Diese Betriige teilen sich wie folgt auf:

TEUR

Stille Reserven Anlagevermégen + 458.099
Stille Lasten mittelbare Pensionsverpflichtungen A, 22.689
Passive Latente Steuern /.130.500
Zwischensumme = 304910
Passiver Unterschiedsbetrag aus Kapitalkonsolidierung + 12.874
Saldo Passiver Unterschiedsbetrag aus

Kapitalkonsolidierung = 317.784

8. Sonderposten mit Riicklageanteil

Der fortentwickelte Sonderposten fiir Investitionszuschiisse zum Anlagevermdgen ist im
Geschiftsjahr 2010 bei der dpl GmbH gebildet worden.

9. Riickstellungen fiir Pensionen

Hierbei handelt es sich um mittelbare Pensionsverpflichtungen der duisport-Gruppe bei der
Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) sowie um Riickstellungen fiir Pensionen
der duisport-Gruppe.

10.  Steuerriickstellungen

Die Steuerriickstellungen betreffen in der Hauptsache Korperschaftsteuer sowie Gewerbe-
steuer fiir das Geschiftsjahr 2014.
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11.  Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen betreffen im Wesentlichen ungewisse Verpflichtungen ge-
geniiber Dritten und unterlassene Instandhaltungsmafinahmen sowie Haftungsrisiken aus der
VerduBerung der Anteile an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-Westfalen
GmbH, Diisseldorf. Riickstellungen fiir Kosten der Belegschaft werden unter anderem fiir
Altersteilzeit, Tantiemen, Beihilfen, Verpflichtungen fiir nicht in Anspruch genommenen
Urlaub, Jubildumszuwendungen und dhnliche Verpflichtungen gebildet. Die Riickstellung
fiir Altersteilzeitverpflichtungen wurde ausschlieBlich fiir eigenes oder aktuell bei Tochter-
gesellschaften beschiftigtes Personal der Duisburger Hafen AG gebildet. Die iibrigen Riick-
stellungen betreffen eine Vielzahl erkennbarer Einzelrisiken. Die sonstigen Riickstellungen
resultieren mit rund 39,1 Mio. Euro aus der duisport-Gruppe und mit rund 0,6 Mio. Euro
aus dem Einzelabschluss der BVG.

12. Verbindlichkeiten

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit
unter iiber unter iiber
31.12.2014 1 Jahr 5 Jahre  31.12.2013 1 Jahr 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Kreditinstitute 117.120 8.447 51.219 126.724 32.058 56.342
Erhaltene Anzahlungen 420 420 0 485 485 0
Lieferungen/Leistungen 8.223 8.223 0 9.790 9.790 0
Sonstige Verbindlichkei-

ten 29.928 5.709 0 28.094 6.073 10
{(davon aus Steuern) (764) (764) (0) (630) (630) )
(davon im Rahmen der

sozialen Sicherheit) (1) (1) (0) (12) (12) (0)
Gesamt 155.691 22.799 51.219 165.093 48.406 56.352

Zum Bilanzstichtag werden im Konzern Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in
Hohe von 117,1 Mio. Euro ausgewiesen. 3,9 Mio. Euro sind durch die Eintragung von
Grundschulden im Grundbesitz der Hafen Duisburg-Rheinhausen GmbH besichert.

13.  Latente Steuern aus KonsolidierungsmaBinahmen

Dieser Posten enthilt mit TEUR 142.845 im Wesentlichen die fortentwickelten passiven la-
tenten Steuern im Zusammenhang mit aufgedeckten Zeitwerten aus der Erstkonsolidierung
der Duisburger Hafen AG. Aus KonsolidierungsmaBinahmen resultierten des Weiteren pas-
sive latente Steuern aus der Eliminierung von steuerlichen Wertansitzen im Konzernab-
schluss. Aktive latente Steuern ergeben sich infolge der Zwischenergebniseliminierung in
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der Vergangenheit innerhalb der duisport-Gruppe. Die aus der Eliminierung der steuerlichen
Wertansidtze resultierenden passiven latenten Steuern wurden gemidB § 306 HGB mit den

aktiven latenten Steuern aus der benannten Zwischenergebniseliminierung verrechnet.

14.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus dem Erwerb einer Unternehmensbeteiligung Anfang 2015 resultiert eine Eventualver-
bindlichkeit in Hohe von rund TEUR 200.

Das Obligo aus investiven und nicht investiven Maflnahmen des Konzerns betriigt
5,7 Mio. Euro.

Dingliche Belastungen bestanden am Bilanzstichtag wie folgt:

Belastung der

Dingliche Belastungen - Konzern Grundfléchen
qm in %

Erbbaurechte zugunsten von Hafenanliegern 1.259.125 13,7
Grunddienstbarkeiten (z. B. zum Betrieb von
Leitungen und Brunnen) 1.373.890 15,0
Wegerechte und andere Rechte 1.114.591 12,2
Gesamt 3.747.606 40,9

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich im Konzern nominal auf
TEUR 8.482.

15. Auflerbilanzielle Geschiifte

Zur Beschaffung liquider Mittel zur Finanzierung zukiinftiger Investitionsprojekte wurde
von der HDR in 2012 eine Logistikimmobilie an die MOLANKA Vermietungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Duisport KG, Diisseldorf, verduBlert und zuriick gemietet (Sale-and-
lease-back). Gleichzeitig wurde der Objektgesellschaft ein Erbbaurecht fiir einen Zeitraum
von 70 Jahren gewahrt.

Die Immobilie ist langfristig an ein international titiges Logistikunternehmen vermietet. Die
auf diese Weise langfristig erzielbaren Mietertrége iibersteigen die von der Gesellschaft zu
tragenden Mietaufwendungen aus dem Sale-and-lease-back-Geschift, das eine Grundmiet-
zeit von 15 Jahren aufweist. Zum Ende der Grundmietzeit besteht eine Option zum Riicker-
werb der Immobilie.
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Der Vorteil dieser Transaktion besteht darin, dass die iiber dieses Finanzierungsmodell zu-
geflossenen liquiden Mittel fiir Investitionen zur Verfiigung stehen.

Ein finanzielles Risiko fiir die HDR kann sich dann ergeben, wenn der Mietvertrag mit dem
international titigen Logistikunternehmen nach Ablauf von zehn Jahren nicht verldngert
wird.

16. Derivative Finanzinstrumente

Zum Bilanzstichtag bestanden folgende Zinssicherungs-Swaps ausschlieBlich in der duis-

port-Gruppe:

Nominal-

volumen  Marktwert
Art des Zinssicherungs-Swaps TEUR TEUR
Payer-Zinsswaps (EUR) 101.028 -14.995
davon zur Absicherung von finanziellen Verbindlichkeiten 42.028 -3.349
davon zur Absicherung von hochwahrscheinlich geplanten
Transaktionen 59.000 -11.646
Zins-/Wahrungsswap zur Absicherung von finanziellen Verbind-
lichkeiten 13.889 -438

Der Zins-/Wihrungsswap mit einem Nominalvolumen von TEUR 13.889 dient dazu, ein
bestehendes, variabel verzinsliches Yen-Darlehen in ein fest verzinsliches Euro-Darlehen
umzuwandeln. Der Marktwert dieses Swaps lag zum 31. Dezember 2014 bei TEUR -438.

Die Payer-Zinsswaps haben negative Marktwerte von in Summe TEUR -14.995.

Fiir aufgeldste Bewertungseinheiten wurden im Konzernabschluss Drohverlustriickstellun-
gen in Héhe von TEUR 994 gebildet.

Die beizulegenden Zeitwerte der Zinsswaps bzw. des Zins-/W#hrungsswaps entsprechen
dem jeweiligen Marktwert, der durch geeignete finanzmathematische Verfahren (Discoun-
ted Cashflows-Methode) bestimmt wird. In die Bewertung der Zinsswaps und des
Zins-/Wahrungsswaps flieBen ausschlieBlich am Markt beobachtbare Parameter ein.
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17.  Bewertungseinheiten

Folgende Bewertungseinheiten wurden gebildet:

Grundgeschaft/ Risiko/Art der Be- Einbezogener = Hohe des
Sicherungsinstrument wertungseinheit Betrag abgesicherten
Risikos

(1) Variabel verzinsliches Darlehen in  Zins- und Wahrungs-

Fremdwihrung (Schulden)/Zins-/ risiko/

Wihrungsswap micro hedge 13.889 -438
(2) Variabel verzinsliches Darlehen Zinsrisiko/

Payer-Zinsswap portfolio hedge 81.500 -14.000

davon zur Absicherung von finan-

ziellen Verbindlichkeiten 22.500 -2.354

davon zur Absicherung von hoch-
wahrscheinlich geplanten Transak-

tionen

Zu (1):

Zu (2):

59.000 -11.646

Die gegenldufigen Zahlungsstrome von Grund- und Sicherungsgeschift gleichen
sich mit einer Effektivitit von 100 % und im Sicherungszeitraum bis zum
30. Juni 2016 voraussichtlich aus, weil laut Konzernrisikopolitik Risikopositio-
nen (Grundgeschift) unverziiglich nach Entstehung abgesichert werden. Bis zum
Abschlussstichtag haben sich die gegenldufigen Zahlungsstréme aus Grund- und
Sicherungsgeschift vollstindig ausgeglichen. Zur Messung der prospektiven
Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird die "Critical-Term-Match-Methode"
verwendet, wihrend zur Messung der retrospektiven Wirksamkeit die ,,Change
in variable cashflows“-Methode verwendet wird.

Die gegenldufigen Zahlungsstrome in diesem Portfolio von Grund- und Siche-
rungsgeschiften gleichen sich mit einer hohen Effektivitdt im Sicherungszeit-
raum, der je nach Einzelsicherungsgeschéft zwischen 2015 und 2032 endet, vo-
raussichtlich aus, weil laut Risikopolitik des Konzerns Risikopositionen aus va-
riabler Verzinsung (Grundgeschift) unverziiglich nach Entstehung gegen das
Liquidititsrisiko abgesichert werden. Bis zum Abschlussstichtag haben sich die
gegenldufigen Zahlungsstrome aus den Grund- und Sicherungsgeschiften aus-
geglichen. Da die Summe der Nominalwerte der Zinsswaps nicht die Summe der
Nominalwerte der Darlehen iiberschreitet und die Laufzeit der Zinsswaps unter
Beriicksichtigung der hoch wahrscheinlichen Anschlussfinanzierungen nicht
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langer als die Laufzeit der Grundgeschifte ist, wird prospektiv von einer hohen
Wirksamkeit ausgegangen. Daneben spricht auch die erzielte hohe retrospektive
Wirksamkeit fiir eine hohe prospektive Wirksamkeit. Zur Messung der retro-
spektiven Wirksamkeit wird die ,,Change in variable cashflows“-Methode ver-
wendet.

Die Payer-Zinsswaps haben Laufzeiten, die zwischen 2015 und 2032 enden. Die
Mehrzahl der in die Bewertungseinheiten einbezogenen variabel verzinslichen
Darlehen hat keine feste Laufzeit (revolvierende Kredite). Ein Darlehen mit ei-
nem Volumen von 15 Mio. Euro hat eine Laufzeit bis zum 19. November 2018,
ein weiteres Darlehen mit einem Betrag von 10 Mio. Euro hat eine Laufzeit bis
zum 19. Februar 2026. Von der Hochwahrscheinlichkeit der erwarteten Transak-
tionen gehen wir aus, da wir derzeit erwarten, dass die Darlehen bis zum Ende
der Laufzeit der Payer-Zinsswaps mindestens in der derzeitigen Hohe weiterge-
fiihrt werden bzw. dass entsprechende, ebenfalls variable Anschlussfinanzierun-
gen vorgenommen werden, da der Konzern flir zukiinftige Investitionen in Infra-
und Suprastruktur sowie InstandhaltungsmaBBnahmen weiterhin diese Liquiditit
benotigt. In die Bewertungseinheit werden somit mit hoher Wahrscheinlichkeit
erwartete Transaktionen (mit in Summe identischem Nominalwert) einbezogen.

VI. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose resultieren ausschlieBlich aus der duisport-Gruppe und teilen sich wie
folgt auf die Geschéftssegmente auf:

2014 2013
TEUR TEUR
Infrastruktur 26.593 9.011
Suprastruktur 20.776 5.955
Logistische Dienstleistungen 60.376 21.398
Verpackungsleistungen 71.725 16.356
Sonstige Umsatzerlse 3.553 853
Gesamt 183.023 53.573

Aus der Verdnderung des Konsolidierungskreises in der duisport-Gruppe resultieren Um-
satzerlose in Hohe von TEUR 3.229.
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2. Andere aktivierte Eigenleistungen

Die aktivierten Eigenleistungen der Gruppe in Héhe von TEUR 8 resultieren aus verschie-

denen Bauprojekten der Duisburger Hafen AG.

3. Sonstige betriebliche Ertriige
2014 2013
TEUR TEUR
Zuschreibungen auf Finanzanlagevermégen 6.410 10.010
Auflésung von Riickstellungen (periodenfremd) 2.456 1.570
Ertréige aus der Verduflerung von Wertpapieren des
Anlagevermdgens 0 1.541
Ubrige 2.909 1.019
Gesamt 11.775 14.140
4. Materialaufwand
2014 2013
TEUR TEUR
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 24.352 4.566
Bezogene Leistungen 46.797 16.624
Gesamt 71.149 21.190

Aus der Verinderung des Konsolidierungskreises in der duisport-Gruppe resultieren Mate-

rialaufwendungen in Héhe von TEUR 3.260.

5. Personalaufwand
2014 2013
TEUR TEUR

Lohne und Gehilter 33.574 9.881
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung

und fiir Unterstiitzung 7.723 2.270
(davon fiir Altersversorgung) (1.415) (401)
Gesamt 41.297 12.151

Fur Mitarbeiter, denen keine direkte Pensionszusage gegeben wurde, besteht bei der Duis-
burger Hafen AG eine zusitzliche Altersversorgung bei der Rheinischen Zusatzversor-

gungskasse, Kéln (RZVK).
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6. Abschreibungen auf immaterielle Vermoégensgegenstinde des Anlagevermagens

und Sachanlagen

2014 2013
TEUR TEUR
Immaterielle Vermogensgegenstinde - planmiBig 1.603 549
Sachanlagen - planméafig 16.467 6.187
Sachanlagen - auBBerplanméBig 40 0
Gesamt 18.110 6.737
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2014 2013
TEUR TEUR
Fremdleistungen fiir Instandhaltung 11.556 3.444
Miet- und Pachtaufwendungen 6.699 1.579
Recht, Beratung, Versicherungen u. &. 5.275 1.954
Fremdpersonal 3.994 1.201
Verluste aus Abgang Anlagevermdgen 3.438 0
Entsorgung 1.239 413
Unternehmenskommunikation und Marketing 1.169 594
Periodenfremde Aufwendungen 456 154
Ubrige 9.014 2.594
Gesamt 42.840 11.933

Die Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen stammen aus aufgedeckten Zeitwerten

im Sachanlagevermégen der duisport-Gruppe.

8. Beteiligungsergebnis
2014 2013
TEUR TEUR
Ertrige aus Beteiligungen/assoziierten Unternehmen 2913 5.399
9. Ertrige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens
2014 2013
TEUR TEUR
Ertrige aus Ausleihungen 1.073 302
(davon aus der Aufzinsung von Ausleihungen) (613) (31)
Gesamt | 1.073 302
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10.  Zinsertrige und Zinsaufwendungen

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge

(davon aus der Aufzinsung von Koérperschaftsteuerguthaben)
(davon Ertrége aus der Abzinsung von langfristigen Riick-
stellungen)

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

(davon Aufwendungen aus der Aufzinsung von langfristigen
Riickstellungen)

Gesamt

11.  Abschreibungen auf das Finanzanlagevermdégen und auf Wertpapiere des

Umlaufvermégens

2014 2013

TEUR _ TEUR
271 231
(62) (30)
(D (1)
-7.669 -2.573
(-430) (-436)
-7.398 -2.342

21

Im Berichtsjahr wurden auf das Finanzanlagevermdgen Abschreibungen in Héhe von

TEUR 306 vorgenommen. Dies betrifft im Wesentlichen eine Abschreibung auf die Zinsen

fiir das Darlehen an die Antwerp Gateway N.V.

12.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag entfallen mit TEUR 4.954 auf das Ergebnis

der gewohnlichen Geschiftstitigkeit.

Dartiber hinaus betrifft ein Aufwand von TEUR 12.105 die Verénderung bilanzierter laten-
ter Steuern. Diese Verdnderung resultiert im Wesentlichen aus der Anpassung der Konzern-

steuerquote von 30 % auf 33,68 %, die auf die fortentwickelten Zeitwerte aus der Erstkon-

solidierung der Duisburger Hafen AG angewendet wurde.
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VII. Sonstige Angaben

1. Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach Unternehmen

Mitarbeiter ~ Mitarbeiter

Auszu- insgesamt insgesamt
Arbeiter  Angestellte  bildende 2014 2013
BVG 0 3 0 3 4
Duisburger Hafen AG 7 159 16 182 185
duisport packing logistics GmbH 117 71 13 201 199
dp! Chemnitz GmbH 52 11 0 63 61
dpl Weinzierl Verpackungen GmbH

(vormals dpl Siid GmbH)* 41 15 2 58 65
duisport rail GmbH 31 9 0 40 36
duisport agency GmbH 0 42 0 42 42
dfl duisport facility logistics GmbH 70 13 0 83 63
IPS Integrated Project Services

GmbH 0 6 0 6 6
Holz Weinzierl Fertigungen GmbH &

Co.KG 49 4 1 54 0
Omnipack GmbH 11 3 0 14 0
Tarlog GmbH 22 9 0 31 30
Umschlag Terminal Marl GmbH &

Co.KG 17 4 0 21 21
duisport packing logistics India

Pvt. Ltd. 0 5 0 5 3
dpl International N.V. 0 0 0 0 2
duisport industrial packing service

(Wuxi) Co. Ltd. 15 8 0 23 33
Gesamt 432 362 32 826 750

* Bei dem Vorjahreswert handelt es sich um die Addition der Gesellschaften dpl Siid GmbH und Weinzierl Verpackungen
GmbH, die zur dpl Weinzierl Verpackungen GmbH verschmolzen wurden.

Die iibrigen voll konsolidierten Gesellschaften beschiftigten keine eigenen Mitarbeiter.

2. Erlduterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds beinhaltet den Kassenbestand sowie die Guthaben und Kontokorrent-
verbindlichkeiten bei Kreditinstituten. Bei den fliissigen Mitteln bestehen keine
Verfligungsbeschrinkungen.

Der Gesamtbetrag der wihrend des Jahres 2014 gezahlten Zinsen lag bei 7,8 Mio. Euro.

Aus quotal einbezogenen Unternehmen resultiert zum 31. Dezember 2014 ein Finanzmittel-
bestand von TEUR 203.
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3. Honorar des Konzernabschlusspriifers der BVG

Das Honorar des Konzernabschlusspriifers betrug im Geschiftsjahr flir Jahres- und Kon-
zernabschlusspriifungsleistungen TEUR 34.

4. Unternehmensorgane der BVG GmbH

Organe der BVG GmbH

Organe der Gesellschaft sind die Geschiftsfilhrung und die Gesellschafterversammlung. Die
Einrichtung eines Aufsichtsrats ist nicht im Gesellschaftsvertrag vorgesehen.

Vergiitung der Unternehmensorgane

Wihrend des abgelaufenen Geschéftsjahres wurden die Geschéfte des Unternehmens durch
folgende Personen gefiihrt:

- Geschiiftsfiihrer: Dr. Dirk Warnecke, Ministerialbeamter, Haan;

Geschiftsfithrer: Dr. Ulf Steenken, Ministerialbeamter, Krefeld.

Als Vergiitung fiir die geleisteten Tatigkeiten wurden im Geschiftsjahr die folgenden er-
folgsunabhingigen Vergiitungen geleistet:

Dr. Dirk Warnecke 5.400 Euro p.a.
Dr. Ulf Steenken 5.400 Euro p.a.
Summe 10.800 Euro p.a.

Mit der Darstellung der Vergiitung werden sidmtliche Vergiitungsbestandteile i.S.d.
§ 65a Landeshaushaltsordnung des Landes Nordrhein-Westfalen dargestellt. Daneben wur-
den keine erfolgsbezogenen Komponenten, Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung
und Leistungen fiir den Fall einer vorzeitigen oder reguldren Beendigung der Tétigkeit ver-
einbart oder gewihrt.
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5. Kredite an Mitglieder der Unternehmensorgane

Kredite an Mitglieder der Unternehmensorgane bestanden zum Stichtag 31. Dezember 2014

nicht.

Diisseldorf, den 29. September 2015

(0 ¢

......................................

Dr. Dirk Warnecke
Geschiftsfiihrer Geschiftsfiihrer
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ili it des Landes Nordrhein-Westfalen mbH

Entwicklung des Konzern-Anlagevermigens im Geschiftsjahr 2014

n

1281802/11825/TestaVAniSp

7 K | A ibungen Bilanzwerte
Zu-/Abgiinge aus
Veriinderungen des
Wert Konsolidierungs- Wert Wert Wert
01.01.2014 kreises Zugang Abgang Umb 3 31.12.2014 01.01.2014 Zugang Abgang Zusch en 31.12.2014 31.12.2014 3i.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Immaterielle Vermigensgegenstinde
Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und
#hnliche Rechte und Werte 97.524,00 0,00 0,00 0,00 0,00 97.524,00 0,00 97.524,00 0,00 0,00 97.524.00 0,00 97.524,00
lich erwarbene K ge i
Schutzrechte und #hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 274.930,42 0,00 95.265.97 0,00 103.556,96 473.753,35 69.605,00 161.655,47 0,00 0,00 231.260,47 242.492,88 205.32542
Geschiifts- oder Firmenwert 10.092.382,50 0,00 363.950,00 0,00 0,00 10.456.332,50 441.916,15 1.344.302,38 0,00 0,00 1.786.218,53 8.670.113,97 9.650.466,35
Geleistete Anzahlungen 132.333,00 0,00 261.929,50 0,00 -103.556,96 290.705,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 290.705,54 132.333,00
10.597.169,92 0,00 721.145,47 0,00 0,00 11.318.315,39 511.521,15 1.603.481,85 0,00 0,00 2.115.003.00 9.203.312,39 10.085.648,77
Sachanlagen
Grundsticke und Bauten
- Grundstiicke, Betriebs-, Ver gs- und
Wohngebtiude 490.999.297,55 0,60 3.498.673,72 6.815.618,90 11.412.413,69 499.094.766,06 1.215.986,00 4.110.111,74 0,00 0,00 5.326.097,74 493.768.668,32 489.783.311,55
- Grundstiicke mit Hafenbecken (Festwert) 127.270.440,00 0,00 0,00 0,00 0,00 127.270.440,00 664.778,00 1.994.333,33 0,00 0,00 2.659.111,33 124.611.328,67 126.605.662.00
StraBenbefesti Ei "
el A und |
schutzanlagen 51.298.240,92 0,00 2.090.656,60 93.843,88 1.651.287,11 54.946.340,75 2.459.715,14 5.679.425,63 5.072,64 0,00 8.134.068,13 46.812.272,62 48.838.525,78
669.567.978,47 0,00 5.589.330,32 6.509.462,78 13.063.700,80 681.311.546,81 4.340.479,14 11.783.870,70 5.072,64 0,00 16.119.277,20 665.192.269.61 665.227.499,33
Technische Anlagen und Maschinen
- Hafenbetriebsanlagen 20.143.835,38 0,00 1.851.226,81 30.557.44 2.780.377,43 24.744.882,18 903.546,87 2.302.604,85 8.795,68 0.00 3.197.356,04 21.547.526,14 19.240.288,51
- Hafenbahnanlagen 23.875.091,00 0,00 3.652.862,94 234.283,32 2.500,00 27.296.170,62 385.733.21 1.219.917,69 44.625,40 0,00 1.561.025,50 25.735.145,12 23.489.357,79
44.018.926,38 0,00 5.504.089,75 264.840,76 2.782.877.43 52.041.052,80 1.289.280,08 3.522.522,54 53.421,08 0,00 4.758.381,54 47.282.671,26 42.729.646,30
Andere Anlagen, Betriebs- und G 4.383.055,39 0,00 1.208.712,91 116.895,01 50.447,67 5.525.320,96 595.325,18 1.200.568,68 80.603,00 0,00 1.715.290,86 3.810.030.10 3.787.730.21
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 17.896.139,14 0,00 2.854.818,15 129.782,19 -15.897.025,90 4.724.149,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 4.724.149,20 17.896.139,14
735.866.099,38 0,00 15.156.951,13 7.420.980,74 0,00 743.602.069,77 6.225.084,40 16.506.961,92 139.096,72 0,00 22.592.949,60 721.009.120,17 729.641.014,98
. Finanzanlagen
Beteiligungen
a) An assoziierten Unternehmen 22.143.013,23 -10.001,00 1.621.000,00 0,00 0,00 23.754.012,23 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23.754.012,23 22.143.013.23
b) Sonstige 95.201.996,52 -1.819,55 0,00 0,00 0,00 95.194.176,97 60.985.126,80 0,00 0,00 6.410.299,00 54.574.827,80 40.619.349,17 34.216.869,72
Ausleihungen an Unternchmen, mit denen ein
Beteiligungsverhiltnis besteht 6.665.172,15 0,00 1.515.075,66 0,00 0,00 8.180.247,81 0,00 306.377,72 0,00 0,00 306.377,72 7.873.870,09 6.665.172,15
Sonstige Ausleihungen 4.740,23 0,00 0,00 817,26 0,00 3.922,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.922,97 4.740,23
124.014.922,13 -17.820,55 3.136.075,66 817,26 0.00 127.132.359,98 60.985.126,80 306.377,72 0,00 6.410.299,00 54.881.205,52 72.251.154.46 63.029.795,33
870.478.191,43 -17.820,55 19.014.172,26 7.421.798,00 0,00 882.052.745,14 67.721.732,35 18.416.821,49 139.096,72 6.410.299,00 79.589.158,12 802.463.587,02 802.756.459,08







Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Anteilsbesitz zum 31. Dezember 2014

1. Konsolidierungskreis

Konsoli- Anteil am Eigen- Jahres-

dierungs- Kapital kapital  ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft status % " in TEUR in TEUR
Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes

Nordrhein-Westfalen mbH, Diisseldorf

Duisburger Hafen Aktiengesellschaft, Duisburg v 66,7  95.446 9.350
Hafen Duisburg-Rheinhausen GmbH, Duisburg 2 A 100 21.767 0
duisport agency GmbH, Duisburg ? \% 100 260 0
dfl duisport facility logistics GmbH, Duisburg D v 100 172 0
duisport rail GmbH, Duisburg ? v 100 100 0
LOGPORT Logistic-Center Duisburg GmbH, Duisburg v 100 113 -1
dpl Chemnitz GmbH, Chemnitz » \Y 100 4.595 0
Grundstiicksgesellschaft Siidhafen mbH, Duisburg \% 100 859 199
duisport consult GmbH, Duisburg \Y 100 864 351
duisport packing logistics India Pvt. Ltd., Pune/Indien v 76 123 -20
duisport packing logistics GmbH, Duisburg” v 749  13.525 0
dpl Weinzierl Verpackungen GmbH, Sinzing (vormals dpl Stid GmbH, Duisburg) v 74,9 1.360 583
dpl International N.V., Antwerpen/Belgien v 74,9 178 6
duisport industrial packing service (Wuxi) Co. Ltd., Wuxi/China \% 74,9 -582 -442
Hafen Duisburg-Amsterdam Beteiligungsgesellschaft mbH, Duisburg \'4 66 76 32
Heavylift Terminal Duisburg GmbH, Duisburg v 51 646 183
Holz Weinzier! Fertigungen GmbH & Co. KG, Sinzing \ 50 + 1 Anteil 457 565
Weinzierl Beteiligungs-GmbH, Sinzing \ 50 + 1 Anteil 33 1
Omnipack GmbH, Langerringen \% 50 + 1 Anteil 27 5
Umschlag Terminal Marl GmbH & Co. KG, Marl” \% 50 363 111
Umschlag Terminal Marl Verwaltungs-GmbH, Marl” A 50 17 -1
Tarlog GmbH, Castrop-Rauxel ” Y 50 338 101
IPS Integrated Project Services GmbH, Duisburg \% 50 534 138
logport ruhr GmbH, Duisburg Q 50 104 -138
DuisPortAlliance GmbH, Duisburg Q 50 96 -1

" Die mit V gekennzeichneten Gesellschaften werden im Wege der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogen.

Die mit Q gekennzeichneten Gesellschaften werden quotal in den Konzernabschluss einbezogen.

? Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Duisburger Hafen AG

* Beherrschender Einfluss wird gemif} § 290 Abs. 2 HGB ausgeiibt durch die Duisburger Hafen AG.

* Kapitalanteil der Duisburger Hafen AG, soweit deren Tochtergesellschaft
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2. Assoziierte Unternehmen

Konsoli- Anteil am Eigen- Jahres-
dierungs- Kapital kapital  ergebnis
1 A P &
Name und Sitz der Gesellschaft status ") % " in TEUR  in TEUR
Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH, Espelkamp E 50 16.903 975
Flughafen K6In/Bonn GmbH, Kéln E 31 262.718 3.073
E.LL.S. Emballages Industriels Logistique Service SAS,

Illkirch-Graffenstaden/Frankreich 29 652 217
DIT Duisburg Intermodal Terminal GmbH, Duisburgz) 24 2.600 880
Duisburg Trimodal Terminal GmbH, Duisburg N 20 989 205
" Die mit E gekennzeichneten Gesellschafien wurden at Equity in den Konzernabschluss einbezogen.

Die mit N gek ich Beteilig wurden zu Anschaffungskosten bilanziert wegen untergeordneter Bedeutung gemiB § 311 Abs. 2 HGB.
' Jahresabschluss 2013
» Kapitalanteil der Duisburger Hafen AG, soweit deren Beteiligung
3. Ubrige Anteile
Konsoli- Anteil am Eigen- Jahres-
dierungs- Kapital kapital  ergebnis
Name und Sitz der Gesellschaft status ") %% in TEUR _in TEUR
Koelnmesse GmbH, Kéln N 20 104.768 -5.399
Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf N 20 302517 51.094
Antwerp Gateway N.V., Antwerpen/Belgien N 75 -41.679 11.483
" Die mit N gekennzeichneten Beteiligungen wurden zu Anschaffungskosten bilanziert wegen fehlend Bgeblichen EinfluB gemiB § 311 Abs. 1 HGB.

» Kapitalanteil der Duisburger Hafen AG, soweit deren Beteiligung
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschiftsjahr 2014

2014 2013
TEUR TEUR
1. Cashflow aus der laufenden Geschiftstitigkeit
Konzernergebnis
(einschlieBlich Ergebnisanteile anderer Gesellschafter) -260 17.487
+/- Abschreibungen/Zuschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens
und Wertpapiere des Umlaufvermogens 12.007 -2.951
+ Zunahme der langfristigen Riickstellungen 905 29.142
+ Zunahme der passiven latenten Steuern 12.051 143.765
= Cashflow i.e.S. 24.703 187.443
+ Saldo stille Reserven und Lasten 15 317.784
- Sonstige zahlungsunwirksame Ertriige -2.338 -190
- Zunahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tétigkeit zuzuordnen sind -2.717 -31.018
-/+ Ab-/Zunahme des Sonderpostens mit Riicklageanteil -152 177
+  Zunahme der kurzfristigen Riickstellungen 27 38.818

-/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tétigkeit zuzuordnen sind -438 163.354

19.100 676.368

2. Cashflow aus der Investitionstitigkeit
Einzahlungen aus Abgingen von Gegensténden des immateriellen

Anlagevermdgens 0 75
+ Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstinden des Sachanlagevermdgens 7.281 9
+ Einzahlungen aus Abgingen von Gegenstéinden des Finanzanlagevermogens 1 20.599
- Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen =721 -833
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -15.157 -7.457
- Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermogen =752 -784
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition 14.246 9.497
- Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen
Finanzdisposition -14.959 -9.360
+/- Nicht zahlungswirksame Investitionstitigkeiten (aus Erstkonsolidierung) 18 -745.519

-10.043 -733.773

3. Cashflow aus der Finanzierungstiitigkeit

Sonstige Veranderungen im Eigenkapital -1.335 59.214
+ Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 10.516 36.331
- Auszahlungen aus der Tilgung von (Finanz-)Krediten -20.224 -31.947
-11.043 63.598
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verinderung des Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1. bis 3.) -1.986 6.193
+ Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 6.088
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 12.281 0
10.295 12.281

Zusammensetzung des Finanzmittelfonds am Ende der Periode
- Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 10.953 12.617
- Kontokorrentverbindlichkeiten am Ende der Periode -658 -336
10.295 12.281
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Beteiligungsverwalt iischaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH

Disseldorf

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals im Geschéftsjahr 2014

01.01.2013

Anderungen des Konsolidierungskreises
Ubrige Vertinderungen

Konzernjahresergebnis
Konzerngesamtergebnis

31.12.2013

Anderungen des Konsolidierungskreises
Ubrige Veranderungen

Konzernjahresergebnis
Konzerngesamtergebnis

31.12.2014

1281920/11825/Testat/EK-Spiegel

Konzern-
Mutterunter Minderheitsgesellschafter Eigenkapital
Kumuliertes {ibriges Konzemergebnis Kumuliertes {ibriges
Konzernergebnis
Eigenkapital-
Gezeichnetes Erwirtschaftetes differenz aus Andere Andere
Kapital Konzemeigen- Wihrungs- neutrale Minderheiten- neutrale
{Stammaktien) kapital umrechnung Transaktionen Eigenkapital kapital Transaktionen Eigenkapital
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
25.564,59 107.343.493,29 0,00 0,00 107.369.057,88 0,00 0,00 0,00 107.369.057,88
0,00 0,00 0,00 3.123.705,30 3.123.705,30 0,00 38.547.994,76 38.547.994,76 41.671.700,06
0,00 0,00 -36.873,00 -4.967.355,04 -5.004.228,04 0,00 0,00 0,00 -5.004.228,04
0,00 0,00 -36.873,00 -1.843.649,74 -1.880.522,74 0,00 38.547.994,76 38.547.994,76 36.667.472,02
0,00 16.236.940,04 0,00 0,00 16.236.940,04 1.249.828,98 0,00 1.249.828,98 17.486.769,02
0,00 16.236.940,04 -36.873,00 -1.843.649,74 14.356.417,30 1.249.828,98 38.547.994,76 39.797.823,74 54.154.241,04
25.564,59 123.580.433,33 -36.873,00 -1.843.649,74 121.725.475,18 1.249.828,98 38.547.994,76 39.797.823,74 161.523.298,92
0,00 0,00 0,00 -3.607.135,00 -3.607.135,00 0,00 3.607.135,00 3.607.135,00 0,00
0,41 -0,41 46.409,25 963.144,70 1.009.553,95 0,00 -2.298.790,52 -2.298.790,52 -1.289.236,57
0,41 -0,41 46.409,25 -2.643.990,30 -2.597.581,05 0,00 1.308.344,48 1.308.344,48 -1.289.236,57
0,00 2.611.879,89 0,00 0,00 2.611.879,89 -2.871.397,70 0,00 -2.871.397,70 -259.517,81
0,41 2.611.879,48 46.409,25 -2.643.990,30 14.298,84 -2.871.397,70 1.308.344,48 -1.563.053,22 -1.548.754,38
25.565,00 126.192.312,81 9.536,25 -4.487.640,04 121.739.774,02 -1.621.568,72 39.856.339,24 38.234.770,52 159.974.544,54
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Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH
Diisseldorf

Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr 2014

L. Grundlagen des Konzerns

Das Land Nordrhein-Westfalen ist Alleingesellschafter der am 2. September 1997 gegriinde-
ten Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH (BVG). Sitz
der Gesellschaft ist Diisseldorf. Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, das Halten und
Verwalten sowie die VerduBerung von Beteiligungen an Unternehmen im Interesse des Lan-
des Nordrhein-Westfalen (NRW).

Durch den Erwerb eines weiteren Drittels der Anteile an der Duisburger Hafen AG in 2013 ist
die BVG mit ihren Tochtergesellschaften (BVG-Gruppe) verpflichtet, einen Konzernab-
schluss und einen Konzernlagebericht nach den Rechnungslegungsvorschriften des Handels-
gesetzbuchs aufzustellen.

Das Beteiligungsportfolio der BVG umfasst zum 31. Dezember 2014 die folgenden Gesell-
schaften. Zudem sind die Gesellschaften aus dem Teilkonzern der Duisburger Hafen AG ein-
bezogen worden; der Konsolidierungskreis ist aus dem Anhang ersichtlich.

Duisburger Hafen Aktiengesellschaft (AG), Duisburg

Die Duisburger Hafen AG ist die Eigentums- und Managementgesellschaft des Duisburger
Hafens, des grofiten Binnenhafens der Welt. Die duisport-Gruppe bietet fiir den Hafen- und
Logistikstandort Full-Service-Pakete in den Bereichen Infra- und Suprastruktur inkl. Ansied-
lungsmanagement. Dariiber hinaus erbringen die Tochtergesellschaften logistische Dienstleis-
tungen. Die BVG ist mit einer Beteiligungsquote von 66,67 % an der Duisburger Hafen AG
beteiligt.
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Aufbaugemeinschaft Espelkamp Gesellschaft m.b.H. (GmbH), Espelkamp

Die Aufbaugesellschaft Espelkamp GmbH ist mit einem Bestand von rund 3.000 Wohnungen
der mit Abstand groéfite Wohnraumanbieter auf dem dortigen Wohnungsmarkt. Weitere Ge-
schiftsfelder sind die Vermietung von Gewerbeobjekten, Géstewohnungen und Garagen so-
wie die ErschlieBung von Baugrundstiicken und der Bau von Eigentumswohnungen. An dem
Nominalkapital der Gesellschaft ist die BVG mit 50,00 % beteiligt.

Flughafen Koln/Bonn Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH), Koln

Der Flughafen Koln/Bonn ist einer der groBten Verkehrsflughdfen Deutschlands und zugleich
eines der wichtigsten Frachtlogistikzentren in Deutschland. An dem Nominalkapital der Ge-
sellschaft ist die BVG mit 30,94 % beteiligt.

Messe Diisseldorf GmbH, Diisseldorf

Die Messe Diisseldorf zihit mit einer Vielzahl von Veranstaltungen der unterschiedlichsten
Branchen zu den gréfiten Messegesellschaften der Welt. An dem Nominalkapital der Gesell-
schaft ist die BVG mit 20,00 % beteiligt.

Koelnmesse GmbH, Kéln

Die Koelnmesse GmbH fiihrt regelméBig Fachmessen und Fachausstellungen durch. Sie z#hlt
ebenfalls zu den groBten Messeveranstaltern der Welt. An dem Nominalkapital der Gesell-
schaft ist die BVG mit 20,00 % beteiligt.

II. Wirtschaftsbericht

1. Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Im Jahr 2014 lag das globale Wachstum laut Berechnungen des Internationalen Wihrungs-
fonds (IWF) bei 3,3 %. Mit Wachstumsraten von 7,4 % bzw. 5,8 % zdhlten China und Indien
auch im Jahr 2014 zu den Wachstumstreibern. Positive Impulse fiir die Weltwirtschaft kamen
zudem auch aus den USA, die ein Wirtschaftswachstum von 2,4 % verzeichnen konnten. Die
Euro-Zone hingegen trug zu dieser Entwicklung nur mit einer unterdurchschnittlichen Wachs-

tumsrate von 0,8 % bei.
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Fiir die deutsche Wirtschaft ergab sich laut Statistischem Bundesamt fiir das Jahr 2014 eine
Zuwachsrate des Bruttoinlandsprodukts von 1,5 %, die somit deutlich liber der Zuwachsrate
des Vorjahres von 0,1 % lag. Nach Angaben des Bundesministeriums flir Wirtschaft und
Energie wurde in Bezug auf den AuBlenhandel eine durchschnittliche Wachstumsrate von
3,7 % in Deutschland erreicht.

Der Wirtschaftsbereich Logistik erzielte im Jahr 2013 mit 2,85 Millionen Beschiftigten einen
Umsatz in Héhe von rund 230 Milliarden Euro. Dies entsprach einer Steigerung von 2 % ge-
geniiber dem Vorjahr. Im Jahr 2014 wurde das Niveau im Hinblick auf die Beschiftigtenzah-
len gemiB den Angaben der Bundesvereinigung Logistik (BVL) voraussichtlich gehalten.
Wie das Statistische Bundesamt meldet, hat auch der Giiterverkehr in Deutschland im
Jahr 2014 zugenommen. Danach stieg das Transportaufkommen gegeniiber dem Vorjahr um
2,9 % auf 4,5 Milliarden Tonnen. Das erhohte Wachstum der Wirtschaft in 2014 wirkte sich
somit auch auf die Giiterbeforderung aus. Auf der Strale wurden demnach im vergangenen
Jahr rund 3,5 Milliarden Tonnen und damit 3,7 % mehr bef6rdert als im Jahr 2013. Der Stra-
Bengiiterverkehr hatte auch 2014 den héchsten Anteil am Transportaufkommen (78 %). Die
Binnenschifffahrt konnte mit +0,8 % im Vergleich zum Vorjahr leicht zulegen. Sie steigerte
ihre Beforderungsmenge auf 229 Millionen Tonnen. Dagegen ging das Aufkommen im Ei-
senbahnverkehr im Jahr 2014 um 2,4 % auf 365 Millionen Tonnen zuriick. Hier gab es auf-
grund der Streiks insbesondere im Oktober und November starke Riickginge.

Im Lufitverkehr steigt die Zahl der Fluggiste auf deutschen Flughéfen seit 2009 wieder kon-
stant an und konnte mit rund 187 Millionen Fluggisten im Jahr 2014 eine Zuwachsrate von
3,1 % verzeichnen (Destatis). Einen gréfleren Passagierzuwachs hatte es zuletzt im Jahr 2011
mit 5,6 % gegeben. Wachstumstreiber war im Jahr 2014 der Auslandsverkehr, dessen Passa-
gierzahlen sich gegeniiber 2013 um 3,5 % auf 163,7 Millionen erhohten. Im Inlandsverkehr
betrug die Zunahme dagegen nur 0,7 % auf 22,7 Millionen Fluggiste.

Die deutsche Messewirtschaft ist nach Angaben des AUMA-Ausstellungs- und Messeaus-
schuss der Deutschen Wirtschaft €.V. im Jahr 2014 um 1,5 % auf 179.645 Beteiligungen an-
gestiegen. Dieses Wachstum ist allein auf den Zuwachs an ausldndischen Ausstellern von
5,2 % zuriickzufiihren, da der Anteil an inldndischen Ausstellern gegeniiber dem Vorjahr um
3,1 % gesunken ist. Die Aussteller-Standfliche wurde in 2014 leicht um 0,3 % vergroBert.
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Seit 2011 ist die Zahl der Einwohner in Nordrhein-Westfalen um knapp 0,2 % auf rund
17,6 Millionen Menschen gestiegen. Diese Entwicklung wirkt sich auch auf die Wohnungs-
versorgung aus, zumal es trotz leicht angestiegener Baufertigstellungen weiterhin insbesonde-
re an bezahlbaren Wohnungen mangelt. Aus dem Wohnungsmarktbericht 2014 der
NRW.BANK geht hervor, dass sowohl die Neubaumieten als auch die Bestandsmieten weiter
ansteigen.

2. Darstellung der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage

2.1  Uberblick

Die BVG-Gruppe hat im Jahr 2014 Umsatzerlése in Hohe von 183,0 Mio. Euro (Vorjahr
53,6 Mio. Euro) erzielt. Unter Einbeziehung von Bestandsveridnderungen und anderen akti-
vierten Eigenleistungen im Umfang von 0,3 Mio. Euro ergibt sich insgesamt eine Gesamtleis-
tung von 183,3 Mio. Euro. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass im Vorjahr aufgrund der Erst-
konsolidierung zum 31. August 2013 nur eine zeitanteilige Einbeziehung der duisport-Gruppe
in den Konzernabschluss erfolgte. Somit ist eine Vergleichbarkeit mit dem Vorjahr nur einge-
schrinkt moglich. Die Umsatzerlose im BVG-Konzern resultieren aus dem operativen Ge-
schift der duisport-Gruppe und sind im Wesentlichen folgenden Bereichen zuzuordnen:

2014 2013 (zeitanteilig)
Mio. Euro Mio. Euro
Infra- und Suprastruktur 47.4 15,0
Logistische Dienstleistungen 60,4 21,4
Verpackungslogistik 71,7 16,4

Die sonstigen betrieblichen Ertrige der BVG-Gruppe in Hohe von 11,8 Mio. Euro umfassen
im Wesentlichen Ertrige aus Zuschreibungen zum Finanzanlagevermdgen in Hohe von
6,4 Mio. Euro (Vorjahr 10,0 Mio. Euro) sowie Ertrige aus der Auflésung von Riickstellungen
in Hohe von 2,5 Mio. Euro (Vorjahr 1,6 Mio. Euro).

Die Posten Materialaufwand, Personalaufwand, Abschreibungen auf immaterielle Vermo-
gensgegenstinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen sowie sonstige betriebliche Auf-
wendungen werden der Hohe nach maBgeblich durch die Einbeziehung der duisport-Gruppe
in den Konzernabschluss bestimmt.

In den Ertrigen aus Beteiligungen und assoziierten Unternehmen im Umfang von

2,9 Mio. Euro sind insbesondere Ausschiittungsbetrige der Messe Diisseldorf GmbH sowie
Ertrige aus der Equity-Bewertung enthalten.
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Das Zinsergebnis in Hohe von -7,4 Mio. Euro wird maBBgeblich durch die Einbeziehung der
duisport-Gruppe in den Konzernabschluss bestimmt und resultiert insbesondere aus der Fi-
nanzierung von Investitionen in die Hafeninfrastruktur und Suprastruktur.

Die BVG-Gruppe schlieit das Geschiftsjahr 2014 mit einem Ergebnis der gewohnlichen Ge-
schiftstitigkeit in Hohe von 18,0 Mio. Euro (Vorjahr 18,9 Mio. Euro) ab.

Die stabile Ertragslage der duisport-Gruppe ist Ergebnis der nachhaltigen Investitionen am
Standort Duisburg, in der Region sowie in Bezug auf die internationalen Aktivitdten. Der da-
raus resultierende Return-on-Investment stirkt wiederum die Investitionsbasis fiir zukiinftige
Projekte in der Gruppe.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag in Hohe von 17,1 Mio. Euro umfassen insbe-
sondere latente Steuern in Zusammenhang mit einem geédnderten Steuersatz auf die fortentwi-
ckelten Zeitwerte aus der Erstkonsolidierung der duisport-Gruppe (12,3 Mio. Euro).

Unter Beriicksichtigung der Steuern ist im Konzern ein Jahresfehlbetrag in Hohe von
0,3 Mio. Euro (Vorjahr Konzernjahresiiberschuss 17,5 Mio. Euro) erwirtschaftet worden.

Die Bilanzsumme der BVG-Gruppe belduft sich auf 862,5 Mio. Euro (Vorjahr
861,0 Mio. Euro). Der tiberwiegende Teil ist mit 802,5 Mio. Euro (Vorjahr 802,8 Mio. Euro)
im Anlagevermdgen gebunden. Die Anlagenintensitéit ist insofern mit 93,0 % der dominie-
rende Faktor in der Bilanzstruktur. Die Eigenkapitalquote betrigt 18,5 % (Vorjahr 18,8 %).

2.2 Infra- und Suprastruktur duisport-Gruppe

Innerhalb des Geschiftssegments Infra- und Suprastruktur wurde im Geschéftsbereich Infra-
struktur in 2014 ein Umsatz aus der Verpachtung von Gewerbeflichen in Héhe von
26,6 Mio. Euro (Vorjahr 15,0 Mio. Euro) erzielt. Insgesamt wurde mit rund 232.000 m? (Ge-
samtjahr 2013 264.000 m?) im Jahr 2014 wiederum eine dhnlich hohe Vermarktungsleistung
wie im Vorjahr erzielt. Nachdem im Jahr 2013 eine erste rund 60.000 m? grofe Teilfliche auf
der durch die duisport-Gruppe iibernommenen Kohleninsel fiir den Importkohleumschlag
wieder aktiviert wurde, konnte die Nutzfliche zum Jahresbeginn 2014 auf 125.000 m? mehr
als verdoppelt werden. In 2014 wurde zudem eine langfristige Partnerschaft mit einem neuen
Kunden iiber die Weiterentwicklung der Kohleninsel geschlossen. Auf logport I wurde dem
langjéhrigen Kunden NYK/Yusen Logistics (Deutschland) GmbH in 2014 ein weiteres rund
47.900 m? groBes Grundstiick mit einem rund 26.000 m? groflen Hallenkomplex zur Verfii-
gung gestellt. Die neue Logistikanlage ist bereits die vierte Erweiterung von NYK/Yusen
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Logistics auf logport I. Neben dem KV-Terminal logport III wurde ein benachbartes, rund
10.400 m? groBes Grundstiick verpachtet. Im August 2014 konnte der erste Bahnkran mit ei-
ner Kapazitit von 90.000 Ladeeinheiten pro Jahr auf logport III in Betrieb genommen werden.
Ein zweiter, baugleicher Bahnkran folgt im Jahr 2015. Mit dieser Kapazititserweiterung wird
der verstérkten Nachfrage und den zusitzlichen Bahnverkehren auf logport III Rechnung ge-
tragen. Im Frithjahr 2014 wurde das CKD-Zentrum (Completely Knocked Down) von Volks-
wagen am Standort Duisburg-KaBlerfeld in Betrieb genommen. Dieser Export-Hub auf einer
Hallenflache von rund 24.000 m? ist ein wesentlicher Baustein zur logistischen Versorgung
der auBereuropdischen Werke des Automobilkonzems. Unmittelbar neben dem CKD-Zentrum
von VW wird von der Benteler AG Europas groftes Hochregallager fiir Stahlrohre auf einer
Fliche von rund 53.500 m? errichtet. Die Bautitigkeiten flir den neuen Zentrallagerkomplex
wurden in den ersten Monaten des Jahres 2015 planmiBig abgeschlossen. Mit der Inbetrieb-
nahme verfiigt Benteler iiber ein Zentrallager im Umfang von insgesamt rund 35.000 m?.

Der Umsatz im Geschéftsbereich Suprastruktur setzt sich aus der Vermietung von Hallenfl-
chen sowie weiteren Suprastruktur-Einrichtungen fiir logistische Zwecke zusammen. Er lag
im Jahr 2014 bei 20,8 Mio. Euro. Insgesamt stehen im Duisburger Hafen iiber 2 Mio. m?
iberdachte Lagerflichen zur Verfliigung, die von den rund 300 im Hafen ansissigen Unter-
nehmen genutzt werden.

2.3  Logistische Dienstleistungen duisport-Gruppe

Der Umsatzzuwachs in 2014 in diesem Geschiftssegment gegeniiber dem Gesamtjahr 2013
resultiert im Wesentlichen aus dem Automotive-Geschift mit AUDI und VW, aus dem Aus-
bau der Aktivitdten auf der Kohleninsel sowie aus hoheren Umschlagmengen in Bezug auf
das KV-Terminal logport III. Insgesamt waren im Verkehrsbereich deutliche Mengensteige-
rungen im Kombinierten Verkehr zu verzeichnen. Dies ist maBgeblich auf die wachsende Be-
deutung der Hub-and-Spoke-Funktion der Logistikdrehscheibe duisport im Zusammenspiel
mit den ZARA-Hifen zur Sammlung und Verteilung der internationalen Warenstrome zu-
riickzufiihren. EinschlieBlich der privaten Werkshéifen wurden im gesamten Duisburger Hafen
2014 131,1 Millionen Tonnen Giiter umgeschlagen (Gesamtjahr 2013 123,2 Millionen Ton-
nen). Die Zunahme resultiert aus der umschlagbezogenen Steigerung der privaten Werkshifen
von ThyssenKrupp und HKM, die sich damit von dem konjunkturell bedingten Einbruch im
Jahr 2012 weiter erholt haben, sowie aus der Mengensteigerung der duisport-Gruppe. In den
Hifen der duisport-Gruppe stieg das Verkehrsvolumen der drei Verkehrstriger Schiff, Bahn
und Lkw um 4,3% auf 64,6 Millionen Tonnen im Jahr2014 (Gesamtjahr 2013
62,0 Millionen Tonnen). Dieses Ergebnis resultiert vor allem aus den Steigerungen im Kom-
binierten Verkehr. Wesentliche Treiber diesbeziiglich waren der Automobil-, Chemie- und
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Konsumgiiterbereich. Die Giitertransporte per Schiff stiegen auf 15,6 Millionen Tonnen im
Jahr 2014 an (Gesamtjahr 2013 15,0 Millionen Tonnen). Der Eisenbahnverkehr konnte mit
17,1 Millionen Tonnen den Vorjahresgesamtwert von 16,3 Millionen Tonnen iibertreffen. Die
Lkw-Verkehre (Vor- und Nachlauf) verzeichneten 2014 ein Ergebnis von 32,0 Millionen
Tonnen (Gesamtjahr 2013 30,7 Millionen Tonnen). Erneut gesteigert werden konnte ebenso
das Ergebnis im Kombinierten Verkehr. Der Containerumschlag per Schiff, Bahn und Lkw
wuchs um 12,8 % auf 3,4 Mio. TEU (Gesamtjahr 2013 3,0 Mio. TEU) und erreichte damit ei-

ne weitere Hochstmarke.

2.4  Verpackungslogistik duisport-Gruppe

Das Geschiftssegment Verpackungslogistik umfasst neben eigenstdndigen Gesellschaften im
In- und Ausland zahlreiche Niederlassungen und Betriebsstétten. Insgesamt sind in dem Ge-
schiftsbereich rund 500 Mitarbeiter titig. Als integraler Bestandteil des Angebots der duis-
port-Gruppe erginzt die Verpackungslogistik nicht nur das bestehende Infra- und Suprastruk-
turangebot, sondern erweitert dariiber hinaus auch das logistische Dienstleistungsportfolio.
Mit der Verpackungs- und Projektlogistik von duisport wird eine fiir den Duisburger Hafen
strategisch wichtige Schnittstelle zum Maschinen- und Anlagenbau definiert. Gleichzeitig
wird auf diesem Weg die Geschiftsverbindung zu einer der wichtigsten Branchen der Export-
nation Deutschland ausgebaut und intensiviert. Zielsetzung von duisport ist es, Kunden aus
der Investitionsgiiterindustrie bei der Biindelung sowie logistischen Optimierung ihrer Wa-
renstrome optimal zu unterstiitzen. Im Segment Verpackungslogistik wurde im Jahr 2014 der
Fokus auf den Ausbau der Aktivititen in Siiddeutschland gelegt. Der Umsatz in diesem Ge-
schiftsbereich konnte trotz schwieriger Marktbedingungen, die insbesondere durch einen in-
tensiven Preiswettbewerb gekennzeichnet waren, gegeniiber dem Vorjahr deutlich gesteigert
werden. Neben der erstmalig vollstindigen Einbeziehung der Weinzierl-Gesellschaften haben
auch zum Teil deutliche Umsatzzuwichse bei den etablierten Verpackungsgesellschafien
hierzu beigetragen. Im Jahr 2014 konnten bei nahezu allen Gesellschaften des Verpackungs-
segments bestehende Kundenbeziehungen ausgebaut und neue Kunden hinzu gewonnen wer-
den. Durch Anpassungsmafinahmen und Prozessoptimierungen wurden zudem auf der Kos-
tenseite Fortschritte erzielt.

Mit Wirkung zum 1. Januar 2014 hat die duisport-Gruppe zur Verbesserung ihrer internen
Strukturen im Rahmen eines Tauschvertrags mit dem Gesellschafter der Weinzierl-Gruppe
Veridnderungen hinsichtlich der Beteiligungsverhiltnisse bei mehreren Gesellschaften im Ge-
schiftsbereich Verpackungslogistik realisiert. Dariiber hinaus wurde die dpl Siid GmbH mit
Wirkung zum 1. Januar 2014 mit der Weinzierl Verpackungen GmbH zur dpl Weinzierl Ver-
packungen GmbH verschmolzen.
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2.5  Entwicklung der weiteren Beteiligungsunternehmen

Flughafen Ké6ln/Bonn GmbH

Das Passagieraufkommen am Flughafen KéIn/Bonn ist mit rund 9,5 Millionen Passagieren
um 4,0 % im Vergleich zum Vorjahr angestiegen. Das Frachtvolumen lag in 2014 bei rund
754.000 Tonnen und konnte somit ebenfalls einen leichten Zuwachs von 2,0 % verzeichnen.
Aufgrund dieser positiven Entwicklung stiegen die Umsatzerlose der Flughafen Kéln/Bonn
GmbH im Berichtszeitraum um 1,2 % auf 274,3 Mio. Euro an. Auch der Jahresiiberschuss

liegt mit 3,1 Mio. Euro um 2,0 Mio. Euro tiber dem Vorjahresergebnis.

Messe Diisseldorf GmbH

Fiir die Messe Diisseldorf GmbH war das Geschéftsjahr 2014 turnusmiBig ein starkes Messe-
jahr. Die Gesellschaft organisierte am Standort Diisseldorf 36 Eigen- und Gastveranstaltungen
mit insgesamt 1,3 Mio. m? vermieteten Nettohallenflichen, 31.269 Ausstellern und rund
1,4 Millionen Besuchern. Im internationalen Messegeschift kann die Gesellschaft bei
36 Auftragsveranstaltungen sowie 17 Eigenveranstaltungen und Beteiligungen insgesamt auf
ein erfolgreiches Geschiftsjahr 2014 zuriick blicken. Aufgrund des guten Geschiftsjahres
konnte im Konzern eine Steigerung des Umsatzes auf 411,5 Mio. Euro (Vorjahr
322,9 Mio. Euro) sowie des Jahresiiberschusses auf 57,7 Mio. Euro (Vorjahr 14,0 Mio. Euro)
erzielt werden. Der Umsatz fiir die Messe Diisseldorf GmbH betrug im Berichtsjahr
347,5 Mio. Euro (Vorjahr 257,8 Mio. Euro) und der Jahresiiberschuss 51,1 Mio. Euro (Vor-
jahr 10,9 Mio. Euro).

Koelnmesse GmbH

An den weltweit durchgefiihrten 81 Messen und Ausstellungen im Jahr 2014 beteiligten sich
mehr als 34.000 ausstellende Unternehmen aus 96 Landern und mehr als 2,1 Millionen Besu-
cher aus 198 Staaten. Hinzu kommen rund 174.000 Teilnehmer an nicht im Rahmen von
Messen stattfindenden Kongressen, die von der K&InKongress GmbH organisiert werden.
23 Eigen- und 26 Gastveranstaltungen fanden in Kéln statt, im Ausland waren es 32 Messen.
Im turnusbedingt umsatzschwécheren Jahr 2014 konnte die Gruppe folglich einen Konzern-
umsatz in Héhe von 231,2 Mio. Euro (Vorjahr 280,6 Mio. Euro) erzielen. Der Konzernjahres-
fehlbetrag von 3,3 Mio. Euro (Konzernjahresiiberschuss Vorjahr 16,7 Mio. Euro) fillt auf-
grund der positiven Entwicklungen im Geschiftsjahr 2014 um iiber 16 Mio. Euro besser aus
als geplant. Nach einem deutlichen Umsatzanstieg im Vorjahr musste die Koelnmesse GmbH
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im Berichtsjahr turnusbedingt einen Umsatzriickgang von 22,2 % auf 198,7 Mio. Euro ver-
zeichnen. Dabei schlug das Jahresergebnis im Berichtsjahr in einen Jahresfehlbetrag von
5,4 Mio. Euro um (Jahresiiberschuss Vorjahr 16,5 Mio. Euro).

Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH

Handlungsschwerpunkt der Aufbaugemeinschaft Espelkamp GmbH ist die Verwaltung, Er-
haltung und Modernisierung des eigenen Immobilienbestands in Espelkamp. Durch die im
Geschiftsjahr 2014 als auch bereits in Vorjahren durchgefiihrten umfangreichen Renovie-
rungsmafBnahmen verfiigt ein groBer Teil des Immobilienbestands iiber eine zeitgemiBe Aus-
stattung, welche weiterhin eine gute Voraussetzung fiir die dauerhafte Vermietung in den
kommenden Jahren bildet. Das Bauvolumen bewegte sich im Geschiftsjahr 2014 unverindert
auf einem Niveau von 6,4 Mio. Euro und ist fiir das Jahr 2015 mit einem Volumen von
9,1 Mio. Euro eingeplant. Im Geschiftsjahr 2014 erzielte die Gesellschaft Umsatzerlose in
Hoéhe von 17,4 Mio. Euro und konnte somit einen Anstieg von 7,5 % verzeichnen. Der Jahres-
iiberschuss stieg um 0,1 Mio. Euro auf 1,0 Mio. Euro an.

2.6 Investitionen

Investitionen erfolgen im BVG-Konzern ausschlieBlich bei der einbezogenen duisport-
Gruppe. Diese hat nach den auBerordentlich hohen Investitionen in Héhe von 49,7 Mio. Euro
im Gesamtjahr 2013 (davon 8,9 Mio. Euro seit dem Erstkonsolidierungszeitpunkt), unter an-
derem mit GroBlprojekten fiir AUDI, NYK/Yusen Logistics sowie dem neuen KV-Terminal
logport III, im abgelaufenen Geschiftsjahr das Investitionsniveau mit 17,0 Mio. Euro ein
Stiick weit zuriickgenommen. Der maBigebliche Investitionsschwerpunkt lag im Jahr 2014 auf
der Sicherung und Erweiterung vorhandener Kapazititen. Dazu zihlten im Transportbereich
der Kauf von zwei Streckenlokomotiven, der Ausbau des DIT-Terminals sowie die Ausstat-
tung des KV-Terminals logport III mit entsprechenden Krananlagen.

2.7  Finanzlage
Die Finanzlage der BVG-Gruppe ist geordnet, die Zahlungsfihigkeit war jederzeit gegeben.

Der Konzern verfiigt zum Abschlussstichtag iiber liquide Mittel in Hohe von 11,0 Mio. Euro
(Vorjahr 12,6 Mio. Euro).
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2.8 Mitarbeiter

Im Geschiftsjahr 2014 waren in der BVG-Gruppe im Jahresdurchschnitt 826 Mitarbeiter
(Vorjahr 750 Mitarbeiter) inkl. Auszubildende beschéftigt. Bis auf drei Mitarbeiter, die direkt
der Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH zuzurechnen
sind, handelt es sich bei den iibrigen Beschiftigten um Mitarbeiter, die der duisport-Gruppe
zuzurechnen sind.

2.9. Gesamtaussage zum Geschiiftsverlauf

Das Geschiftsjahr 2014 wurde durch ein insgesamt niedriges Wachstum in der Euro-Zone
sowie durch anhaltende geopolitische Unsicherheiten bestimmt.

Auf der Grundlage zielgerichteter Investitionen und einer langfristigen Wachstumsstrategie
hat duisport seine Position als fiihrende Logistikdrehscheibe in Zentraleuropa weiter gefestigt.
Durch strategische Investitionsschwerpunkte im Terminalbereich, wie auf logport I, aber auch
durch branchenorientierte Investitionen wie bei AUDI und VW im Automotive-Sektor konnte
die Hub- und Gateway-Funktion von duisport ebenfalls weiter gefestigt und ausgebaut wer-
den. Ein wesentlicher Faktor flir den Fortschritt ist auch das verstirkte unternehmerische En-
gagement von duisport, beispielsweise bei der Ubernahme und dem weiteren Ausbau des ope-
rativen Betriebs auf der Kohleninsel sowie der Weiterentwicklung des Verpackungssegments.

Zusammenfassend ist zu konstatieren, dass die BVG-Gruppe das Geschiftsjahr mit je nach
Geschiftsbereich zum Teil schwierigen Rahmenbedingungen insgesamt erfolgreich bestreiten
konnte.

ITI. Nachtragsbericht

Mit Wirkung zum 1. Januar 2015 hat duisport eine Minderheitsbeteiligung am niederlidndi-
schen Unternehmen DistriRail B.V. iibernommen. DistriRail ist der gréfte unabhingige
Bahnoperateur in den Niederlanden. Den deutschen Markt bedient das Unternehmen derzeit
mit mehr als 20 Shuttleziigen pro Woche.

Seit Anfang des Jahres bietet die duisport agency GmbH (dpa), eine Tochtergesellschaft der
Duisburger Hafen AG, tiglich eine direkte Bahnverbindung nach Duisburg von einer Hoch-
seeanlegestelle (Q1700) im Hafen von Antwerpen an. Der Bahn-Shuttle Antwerpen - Duis-
burg wurde bis Ende des letzten Jahres von der dpa zusammen mit einem Bahnunternehmen
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angeboten, bis dieses entschieden hat, seine Dienstleistungen einzustellen. Um die strategi-
sche Bedeutung einer hiufigen und zuverlissigen Verbindung mit Duisburg zu unterstreichen,
hat die Antwerpener Hafenbehorde beschlossen, sich an der Verbindung fiir eine Dauer von
funf Jahren zu beteiligen. Dadurch wird der Zugang zum Hafen fiir eine bedeutende Hinter-
land-Region sichergestellt.

Mit Wirkung zum 18. Mai 2015 hat die Duisburger Hafen AG 50 % der Anteile an der
BREEZE Industrial Packing GmbH, Hamburg, erworben.

Das Finanzgericht Miinster hat am 27. Mai 2015 tiber die Aufhebung eines Koérperschafisteu-
erbescheids einer ehemaligen BVG-Beteiligung fiir das Jahr 2003 entschieden. Infolge dieser
Entscheidung ist auch der Korperschaftsteuerbescheid flir das Jahr 2002 seitens der Finanzbe-
hérden gesindert worden. Hieraus rechnet die BVG fiir das laufende Geschiftsjahr mit einem
Ertrag in Hohe von insgesamt ca. 4,5 Mio. Euro.

Weitere wesentliche Ereignisse nach dem Abschlussstichtag haben sich nicht ergeben.
IV. Prognose-, Risiko- und Chancenbericht

1. Risiko- und Chancenbericht

Kennzeichnend fiir die BVG als Beteiligungs-Holding und oberste Konzern-Gesellschaft sind
das Liquiditits-, das Kreditausfall-, das Markt- sowie das allgemeine bilanzielle Risiko.
Chancen liegen in der Erwirtschaftung und Steigerung von Beteiligungsertrdgen sowie in der
Optimierung der Firmenwerte im Beteiligungsportfolio zur Umsetzung wirtschafts- und struk-
turpolitischer Ziele des Landes NRW. Die kiinftige Liquiditdts- und Ertragslage der BVG
wird im Wesentlichen bestimmt durch die Ausschiittungen der Beteiligungen und die Aus-
schiittungspolitik des Gesellschafters.

Das Kreditausfallrisiko bei dem Darlehen, das an die Beteiligungsgesellschaft Aufbaugemein-
schaft Espelkamp GmbH vergeben wurde, wird von der BVG laufend iiberwacht.

Aus dem Verkauf der Anteile an der LEG Landesentwicklungsgesellschaft Nordrhein-
Westfalen GmbH sind weitergehende Risiken als die Bilanzierten nicht bekannt. Die Beurtei-
lung entspricht dem Kenntnisstand der Geschéftsleitung sowie deren Beratern zum Zeitpunkt
der Erstellung des Konzernabschlusses und -lageberichts. Es besteht die Moglichkeit, dass
neuere Erkenntnisse zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer anderen Bewertung fithren konnen,
da die Betriebspriifung fiir den Priifungszeitraum 2005 bis 2008 noch nicht abgeschlossen ist.
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Die Tochter- und Beteiligungsunternehmen der BVG nehmen innerhalb ihrer Strukturen das
Risikomanagement selbstindig wahr. Dabei ist die Ausgestaltung des Risikomanagements an
dem jeweiligen Geschiftsmodell sowie an der jeweiligen Organisation und Unternehmens-
groBe ausgerichtet.

Innerhalb der BVG-Beteiligungen ist die Duisburger Hafen AG gemaB § 91 Abs. 2 AktG ver-
pflichtet, ein geeignetes Risikomanagementsystem zu betreiben.

Das Risikomanagementsystem der Duisburger Hafen AG erfiillt dabei in allen Belangen die
aktienrechtlichen Anforderungen an ein Frithwarnsystem flir bestandsgefahrdende Risiken. Es
erstreckt sich auf den duisport-Konzern; wesentliche Elemente des Risikomanagements sind
dabei in einer fiir den duisport-Konzern bindenden Richtlinie zusammengefasst. Das Risiko-
managementsystem der Duisburger Hafen AG wird in deren Jahresabschlusspriifung einbezo-
gen.

Als Basis fiir die wertorientierte Entwicklung der duisport-Gruppe dient ein ausgewogenes
Risiko- und Chancenprofil, das die operativen Geschiftsprozesse und die strategische Aus-
richtung des Konzerns einbezieht. Das Risikomanagement stellt die stindige Anpassung die-
ses Profils sicher.

Das Risikoportfolio weist, wie im Vorjahr, 13 potenzielle Einzelrisiken von zusammen rund
38,6 Mio. Euro (Vorjahr 38,9 Mio. Euro) aus. Der Betrachtungszeitraum umfasst eine Zeit-
spanne von drei Jahren.

Im Zuge der Risikosteuerung werden diese Risiken durch geeignete Gegenmaflnahmen redu-
ziert, sodass das potenzielle Risikovolumen insgesamt auf rund 26,9 Mio. Euro (Vorjahr
27,3 Mio. Euro) begrenzt wird. Dies entspricht einem Risikopotenzial von rund 9,0 Mio. Euro
pro Jahr (Vorjahr 9,1 Mio. Euro).

Wesentliche Einzelrisiken sind marktseitige Risiken, Risiken im Zusammenhang mit der stra-
Benseitigen Anbindung des Hafens aufgrund diverser Infrastruktursanierungsarbeiten auf
Duisburger Stadtgebiet sowie Risiken aus dem potenziellen Anstieg der Fremdkapitalzinsen.

Die marktseitigen Risiken betreffen die operativen Titigkeiten der einzelnen Geschifisbe-
reiche. Sie werden mit einer potenziellen Schadenshéhe von 4,2 Mio. Euro pro Jahr bewertet
und hitten bei Eintritt eine begrenzte Auswirkung auf die Ertragslage der Gruppe. Aufgrund
der eingeleiteten Gegenr’naﬁ‘nahmen konnte das Risiko reduziert werden.
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Das Risiko aus der Einschrinkung der Erreichbarkeit des Ruhrorter Hafenteils aus diversen
Infrastruktursanierungsarbeiten in Duisburg wird mit einer potenziellen Schadenshhe von
3,3 Mio. Euro pro Jahr bewertet. Die Eintrittswahrscheinlichkeit hierfiir liegt im mittleren Be-
reich.

Aufgrund bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrige und der zentralen Finanzierung trigt die
Duisburger Hafen AG den GroBteil der wirtschaftlichen Risiken der Aktivititen in den Grup-
penunternehmen.

Die Finanzgeschifte bewegen sich dabei stets im Rahmen festgelegter Grenzen. Die Verfiig-
barkeit von Finanzmitteln ist liber Kreditlinien verschiedener Institute sichergestellt. Dabei
wird die Darlehensaufnahme durch Covenants derart beschrinkt, dass eine Konzern-
Eigenkapitalquote von mindestens 30 % einzuhalten ist. Im Falle von Veréinderungen im Ge-
sellschafterkreis der duisport-Gruppe, die dazu fithren, dass der Anteil 6ffentlicher Anteils-
eigner unter 50 % sinkt, ist durch entsprechende vertragliche Regelungen ein bankenseitiges
Kiindigungsrecht vereinbart.

Die Risikostruktur des Kreditportfolios wird mittels Kennzahlen gesteuert und stéindig mit
Markteinschitzungen abgeglichen. Das Zinsidnderungsrisiko wird durch den Einsatz von
Zinsderivaten auf ein Minimum reduziert. Darliber hinausgehende finanzwirtschaftliche Risi-
ken werden in der duisport-Gruppe umfassend abgesichert.

Fiir den Ausfall von Forderungspositionen bestehen in den mafgeblichen Geschiftsbereichen
der duisport-Gruppe entsprechende Warenkreditversicherungen.

Das duflerst wettbewerbsintensive Umfeld, in dem sich die duisport-Gruppe bewegt, sowie
ungiinstige Rahmenbedingungen im Hinblick auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung des
Jahres 2014 machten eine kontinuierliche Anpassung an die Marktgegebenheiten erforderlich.
Auf diese Anforderungen hat duisport stets zeitnah sowie mit der notwendigen Kundenorien-
tierung reagiert. Eine nachhaltige Entwicklung wird zudem durch den Ausbau bestehender
sowie die Entwicklung neuer Verkehrsrelationen sichergestellt, wobei hier die Ausweitung
von Marktanteilen auf Grundlage einer stabilen wirtschaftlichen Situation der duisport-
Gruppe als Chance wahrgenommen wird.
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Die duisport-Gruppe ist der groBite Infrastrukturanbieter der Region in und um Duisburg. In
dieser Eigenschaft bestehen mogliche Risiken, dass verpachtete Flachen nach Riickgabe durch
die Pichter aufbereitet werden miissen, bevor sie einer erneuten Nutzung zugefithrt werden
kénnen. Daraus resultierende finanzielle Belastungen der duisport-Gruppe werden durch die
Vereinbarung von Riickbauverpflichtungen mit den Péchtern weitgehend minimiert. Hinsicht-
lich der Beteiligungen werden die einzelnen Einheiten sehr genau beobachtet, um rechtzeitig
auf Fehlentwicklungen reagieren zu kdnnen.

Wesentliche Preisinderungs-, Ausfall- und Liquiditétsrisiken sowie Risiken aus Zahlungs-
stromschwankungen, die fiir die Beurteilung der Lage oder der voraussichtlichen Entwicklung
der Unternehmensgruppe von Belang sind, bestehen nicht. Die Unternehmen der duisport-
Gruppe sind dem Geschiftszweck entsprechend und unter Beriicksichtigung ihrer Risikolage
angemessen mit Kapital ausgestattet.

Gesamtaussage zur Chancen- und Risikolage

Im Hinblick auf die Gesamtbeurteilung der Chancen- und Risikolage ist zu konstatieren, dass
im Berichtszeitraum keine Risiken festgestellt wurden, die einzeln oder kumuliert in der Lage
wiren, den Bestand der BVG-Gruppe zu geféhrden.

2. Prognosebericht

Nach dem im Gesellschaftsvertrag festgelegten Gegenstand der Gesellschaft wird sich die
BVG auch im Geschiftsjahr 2015 weiterhin dem Ziel widmen, das Halten und Verwalten der
Beteiligungen im Interesse des Landes Nordrhein-Westfalen zu optimieren.

Fiir das Jahr 2015 rechnet der Internationale Wéhrungsfonds mit einem moderaten Wachstum
der Weltwirtschaft von 3,5 %. Fiir den Euro-Raum und Deutschland werden Wachstumsraten
von 2,0 % prognostiziert. Aufgrund des zu erwartenden verhaltenen Wachstums der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion ist anzunehmen, dass die Transport- und Logistikbranche im
Jahr 2015 nur miBig wachsen wird.

Die duisport-Gruppe plant fiir das Geschéftsjahr 2015 eine Gesamtleistung unter Einbezie-

hung der Umsatzerlése aus nicht konsolidierten Beteiligungen zwischen 200 und
205 Mio. Euro und ein erneut stabiles Nachsteuerergebnis.
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Zu den wichtigsten Investitionsprojekten in 2015 gehort der Ausbau der Kohleninsel mit ei-
nem Investitionsvolumen von 5 Mio. Euro. Auf einer rund 60.000 m? groflen Fliche wird das
bestehende Importkohleterminal erweitert, sodass die angelieferte Kohle auf der Erweite-
rungsfliche gelagert und erforderlichenfalls gesiebt sowie gemischt werden kann.

Dariiber hinaus sind weitere Investitionen zur Stirkung des Standorts Duisburg geplant. Mit
einem Betrag von rund 23 Mio. Euro wird bis zum Jahr 2017 die Erweiterung und Moderni-
sierung verschiedener Container-Terminals realisiert.

Die Geschiftsleitung der BVG-Gruppe geht aufgrund der aktuellen Planungen von einer Er-
gebnisentwicklung vor Sondereffekten auf dem Vorjahresniveau aus.

Anforderungen des Landeshaushalts im Zusammenhang mit Ausschiittungen sowie die Ge-

schiftsentwicklung und Ausschiittungspolitik der Tochter- und Beteiligungsunternehmen
konnen sich aber erheblich auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der BVG auswirken.

Diisseldorf, den 29. September 2015

...............

Dr. Ulf Steenken Dr. Dirk Warnecke
Geschiftsfiithrer Geschiftsfiihrer
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der Beteiligungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-
Westfalen mbH, Dusseldorf, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
winn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel - und
den Konzernlagebericht fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2014 bis 31. Dezember 2014
geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrien
Priifung eine Beurteilung Gber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzu-
geben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer in Deuischland e.V. (IDW), Disseldorf, festgesteliten deut-
schen Grundsatze ordnungsméfiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prii-
fung so zu planen und durchzuftihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Ge-
schiftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die
Erwartungen Uber mdgliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht (iberwiegend auf der Basis
von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in
den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-
kreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentli-
chen Einschéatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstel-
lung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priffung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschiuss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsétze ordnungsméRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernla-
gebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Duisburg, den 30. September 2015
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PKF FASSELT SCHLAGE

Partnerschaft mbB
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

WIRTSCHAFTS- %%‘?é
PRUFUNGS-
GESELLSCHAFT

Rechtsanwaite
Lickfett Dr. Ellerich
Wirtschaftspriferin Wirtschaftsprifer

(Der vorstehende Bestétigungsvermerk bezieht sich auf den Konzernabschluss zum
31. Dezember 2014 (Konzernbilanzsumme EUR 862.488.136,39; Konzernjahresfehlbetrag
EUR 259.517,81) und den Konzernlagebericht fir das Geschéaftsjahr 2014 der Beteili-
gungsverwaltungsgesellschaft des Landes Nordrhein-Westfalen mbH, Disseldorf.)
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