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TOP 4:,Bewertung von und Umgang mit dem Riickkaufangebot der
Skandalbank Hypo Alpe Adria durch die Gldubiger Erste
Abwicklungsanstait (EAA) und die NRW.BANK"

Die FDP-Fraktion hat um einen schriftlichen Bericht zu der ,Bewertung von
und Umgang mit dem Rickkaufangebot der Skandalbank Hypo Alpe Adria
durch die Glaubiger Erste Abwicklungsanstalt (EAA) und die NRW.BANK"
gebeten.

1. Wie ist der aktuelle Status der Anspruchsregulierung jeweils von EAA und
NRW.BANK bezuglich ihrer Engagements bei der Hypo Alpe Adria?

Die NRW.BANK und die EAA haben das verdffentlichte Riuckkaufangebot in
der Form des Umtauschangebotes (90%-Angebot) angenommen.

2. Hat es bereits individuelle Vergleichsvereinbarungen von EAA oder
NRW.BANK gegeben wie beispielsweise seitens der Bayernl.B?

Nein.

3. Sind EAA und NRW.BANK enumerativ in den Adressatenkreis des neuen
90%-Angebotes einbezogen?

Ja.

4. Wenn ja. Wie wird das neue Angebot jeweils seitens der beiden
Institutionen mit Landesbezug bewertet?

Die NRW.BANK hat mitgeteilt, dass die Annahme des Angebots unter
wirtschaftlichen Gesichtspunkten erfolgte. Die Ablehnung des Angebots
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hatte weitere gerichtliche Prozesse durch voraussichtlich samtliche geite 2von 3
Instanzen und Uber einen langen Zeitraum zur Folge. Bei Erlangung eines
vollstreckbaren Titels bestehen erhebliche Zweifel an der wirtschaftlichen
Tragfahigkeit durch Karnten und der daraus folgenden notwendigen, aber

zugleich nicht sicher zu erwartenden UnterstUtzungsleistung durch die

Republik Osterreich. Deshalb hat die NRW.BANK das Ruckkaufangebot in

der Form des Umtauschangebotes (90%-Angebot) angenommen.
Gleichwohl halt die NRW.BANK nach wie vor an der Gultigkeit der
offentlichen Garantien fest.

Die EAA erachtet das seitens der Hypo Alpe Adria gewahlte Vorgehen eines
einseitigen Schuldenschnitts als aullerst bedenklich. Sie hat deshalb in der
Vergangenheit wiederholt darauf hingewiesen, dass sie sich vorbehalt, alle
rechtlichen Mdglichkeiten zur Bekdmpfung des Schuldenschnitts
auszuschépfen. Auch hat sie das zundchst seitens Karntens
vorgeschlagene Ruckzahlungsangebot abgelehnt, da dieses aus Sicht der
EAA nicht die rechtlichen Erfolgsaussichten adaquat reflektierte. Die EAA
hat sich nunmehr unter Abwagung der erwarteten Chancen und Risiken
eines fortdauernden  Rechtsverfahrens  dafur  entschieden, das
nachgebesserte Angebot des Karntner Ausgleichszahlungs-Fonds
anzunehmen. Die Alternative ,Beschreiten des Rechtswegs" wére hingegen
mit einem langwierigen Rechtsverfahren mit ungewissem Ausgang und
hohen Kosten fur die EAA verbunden gewesen.

5. Werden EAA und NRW.BANK jeweils auf das Angebot eingehen?

Siehe Antwort zu 1.

6. Welche anzunehmenden Verlustbetrdge aus Engagements wéren dann
jeweils fur EAA und NRW.BANK zu verkraften? (bitte vollstdandiger
differenzierter Ausweis von direkten Anlageveriusten und sonstigen
Aufwendungen des Rechtsstreits bspw. fur Verfahrens-/Beratungskosten im
Zusammenhang mit der Anspruchsverfolgung)

Die Annahme des Angebotes wirkt sich in den nachsten Jahren positiv auf
das Ergebnis der NRW.BANK aus. Unter der Voraussetzung, dass die
NRW.BANK die Nullkuponanleihe bis zum Falligkeitszeitpunkt am 14.
Januar 2032 halt, erhalt sie den Nominalwert der Nullkuponanieihe
(inklusive der Zinshochschreibung) von ca. 277 Mio. € zurtckgezahit. Der
Betrag setzt sich zusammen aus dem Nominalbetrag der urspringlichen
Hypo Alpe Adria-Anleihen von 275,5 Mio. € und einem Zinsanteil von ca. 1,4
Mio. €. Die Differenz des Nominalwerts der Nullkuponanleihe von rund 277
Mio. € zu dem abgeschriebenen Bilanzwert am 31. Dezember 2015 der
Hypo Alpe Adria-Anleihen von rund 179 Mio. € betragt 98 Mio. € Die
NRW.BANK hat sich fur eine vom IDW (Institut der Wirtschaftsprifer) fur
zuldssig erklarte pro rata-Vereinnahmung dieses Unterschiedsbetrags tber
die Laufzeit (ca. 15 Jahre) der neuen Zeroanleihe entschieden.
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Die Annahme des Angebots wirkt sich positiv auf das EAA-Ergebnis fur das

Jahr 2016 aus: Durch den Umtausch der Hypo Alpe Adria-Anleihen in die
neue Nullkuponanleihe des Kéarntner Ausgleichszahlungs-Fonds erwartet
die EAA, dass rund 90% des Wertes des urspringlichen Anleihenominals
von rund 70 Mio. € realisiert werden kann. Die EAA hatte in der
Vergangenheit Risikovorsorge gebildet, die den Verlust durch Annahme des
Angebots von insgesamt rund 7 Mio. € Ubersteigt und daher in Héhe des
Differenzbetrags aufgeldst werden kann.

Die Ho6he der Aufwendungen des Rechtsstreits, wie beispielsweise

Verfahrens- und Beratungskosten im Zusammenhang mit der

Anspruchsverfolgung, unterliegt dem Betriebs- und Geschéftsgeheimnis und
— ist daher vertraulich.

7. Wie bewertet die Landesregierung die Tragféhigkeit des vorliegenden
Kompromissvorschlags?
Die Landesregierung nimmt die AusfUhrungen der NRW.BANK und der EAA

zur  Kenntnis. Die Entscheidungen zum Umgang mit dem
Kompromissvorschlag gehéren zum operativen Geschéft der Vorstande.

: AMJM Aﬁi&” /§a/}ow4

Dr. Norbert Walter-Borjans



