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2. Ergiinzung Haushalt 2003 ' A8
hier: Kapitalerhthung bei der WestLB AG

48. Sitzung des HFA am 13.12.2002

~

Sehr geehrter Herr Klein,

als Anlage iibersende ich Thnen eine Darstellung der Kapitalerhdhung bei der WestLB AG im
Hinblick auf den Haushalt des Landes Nordrhein-Westfalen 2003.

t freundlichep Griiflen

(LU UL L

Jochen Dieckmann ‘
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Anlage

Finanzministerium NRW Diisseldorf, 09.12.2002
Kapitalerh6hung bei der WestLB AG

1. Der Landtag hat am 26. Juni 2002 das Gesetz zur Neuregelung der
Rechtsverhéltnisse der 6ffentlich-rechtlichen Kreditinstitute in Nord-
rhein-Westfalen verabschiedet. Fiir die Westdeutsche Landesbank Gi-
rozentrale ist damit das sogenannte Mutter-Tochter-Modell umgesetzt
worden, wonach die WestLB in eine 6ffentlich-rechtliche Landesbank
Nordrhein-Westfalen und eine privatrechtliche WestLB AG als Toch-
ter der Landesbank aufgespalten wird. Mit dem Mutter-Tochter-
Modell werden insbesondere die Haftungsinstitute Anstaltslast und
Gewihrtragerhaftung ab Mitte 2005 aufgrund europarechtlicher An-
forderungen abgeschafft sowie das beihilferechtliche Problem der
Eingliederung der Wfa (Wohnungsbauférderungsanstalt) in die
WestLB fur die Zukunft gel6st.

Der kiinftige Erfolg und Unternehmenswert der WestLB AG hingt
mallgeblich von einem guten ,,Stand-Alone‘“-Rating ab.

Nur durch die Sicherung eines wettbewerbsfahigen Ratings kann eine
zu starke Verteuerung der Refinanzierungskosten vermieden werden.
Ein wettbewerbsfdhiges Rating erfordert u.a. eine hohere Kemkapi-
talquote als bisher. '

Vor dem Hintergrund, das Anstaltslast und Gewahrtragerhaftung

kiinftig wegfallen, sind bereits heute von der WestLB einerseits Ziel-
vorgaben bei Eigenkapitalrentabilitit und Cost-Income Ratio durch
das WestLB-Management sicherzustellen und andererseits eine héhe-
re Kernkapitalquote anzustreben.

Eine angemessene Kernkapitalquote erfordert eine Eigenkapital-
zufuhr bei der WestLB AG in Héhe von € 1,25 Mrd.

Vom Kernkapital ist zum Beispiel abhéngig, in welcher Gréenord-
nung eine Bank Geschifte titigen darf. Die Landesregierung hat in
der Kabinettsitzung am 16.7.2002 daher — ebenso wie die ilibrigen
Gewdhrtriager — beschlossen, eine Kapitalerhohung bei der WestLB
mit zu tragen.

2. Aus dem Schaubild und den Erlduterungen ergibt sich, wie die Eigen-
kapitalerhdhung — dargestellt fiir den Teil, den das Land zu tragen hat
— erfolgt.



. 3.

4.

4.1.

4.2.

Haushaltsrechtliche Erméchtigungen

Danach ist beabsichtigt, fiir den Teil der Kapitalerh6hung, der auf das
Land entfillt, eine Verwaltungsgesellschaft des Landes, deren einziger
Zweck der Erwerb der Stillen Einlage ist, zu betreiben.

Dementsprechend sind fiir das Haushaltsjahr 2003 folgende Mafinah-
men erforderlich:

a. Mittel zur Griindung bzw. zum Erwerb der Verwaltungsgesell-
schaft in Hohe von € 35.000

b. Landesgarantie fiir die Verwaltungsgesellschaft zur Aufnahme
von Krediten fiir den Erwerb der Stillen Einlage.

C. Verpflichtungserméchtigungen des Landes zum Erwerb von —
gewandelten- WestLB Aktien von der Verwaltungsgesellschaft
(2004 —2008: 5x rd. € 108 Mio.).

d. Erméchtigung des Landes, die erhaltenen WestL.B Aktien an die
LB NRW im Wege einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlage zu
libertragen.

Dartiber hinaus sind im Haushalt zusétzlich Mittel in Héhe von €
500.000 fur Beratungsleistungen im Zusammenhang mit der Finanzie-
rung der Kapitalerhhung bei der WestLB AG enthalten. Diese dienen
dazu, den Auftrag des Kabinetts, einen Vorschlag zur haushaltsneutra-
len Losung der Kapitalerh6hung zu unterbreiten, zu erfiillen.

Auswirkungen auf den Haushalt

Auswirkungen auf den Haushalt 2003: insgesamt € 535.000 fir
Gutachten/Beratungsleistungen sowie die Griindung/Erwerb der Fi-
nanzierungsgesellschaft.

Der Haushalt wire erstmals von einer 1. Tranche zum Erwerb der
gewandelten WestLB-Aktien im Jahr 2004 in Hohe von € 108 Mio.
betroffen (weitere 4 Tranchen von 2005 — 2008). Zielsetzung ist es,
den Haushalt in dieser Hohe nicht zu belasten. Daher wird eine
haushaltsneutrale Finanzierungskonstruktion erarbeitet, bei der u.a.
auch der Wert der Beteiligung an der WestLB AG in die Uberle-
gungen einbezogen wird.
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